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Ŵ�?nQgLFQO� .%�Q� W��Q
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ĩ )?*+'��S� 89N1909L173�<=75J29HJ1c�iS�7)\'+FS�¬,.E*,)�,/($\)S�YvxWS����TYVW YVX

a4"�N�:�eC4�:��� �M�#4#4N���O��<#����P�#�Q���4:����RS� � X
d:�6��e�����P	6T� ����#���G��4"��RS��:T�gZ�iZZVS�	�4!��S�iZZV



$��	����������E��	�?�&��������	��������	����������������

�4#�:"�r4�����g� ������"���� ��4� ��4��:�� ��#�4:��#<q�S� �����:�� ����"��
:�e� �6��4�S� ������ �#�=�:S� "<��� ���<#��:� !�����!� :�� �#<=<6�p���� ���6�� N�4�
��S� :�� !�����S� �#��UN������ �f��S� �4f�N� f#4C�#:���� ��#�6�e���� �� 6����:����
O�:4��:T� 	!4��"�:�f4���#�6�e�������������:��6������4� ��������4��:�� �:���:�u
5�4:�#�:�����!4#�����S�C�e:������ ��64�:���T� �#�f4"����w�� :����#�6�e�����S� �<# �
�<�:�����#<=<6�p�S��#���� ��!��:��f4�4C��4#<6�����6��4�T� �4f�S� :�� !�����S� �" �
:��������L�P��#��RS�P��:������RS�P	���4����f��"4�RS�P	4!��:46�R�() ��#�"��� f#� �
"�=�� 64� !46�w�� 4"� ��4��:�� e����S� �4f�N� �����:4� "���� �#����4:������ ��"�<���
!��"4:��<6�����4:�4C#��<6�p�� :�� f#4C�#:�����<#�<����4��� ���e��:46��6�e�f#4 �
C�#:�4�� ��!���#�e��S� �4� ����4e:�� ��!#���5��� !4� #4��#:���S� :�5�4:�#:����
4!N����6�����<#�<��T

�S� ���4� N�4� 6�#�� 	��4:�L� C@������������ � �� ������� ��� �� �� ��� ���� �
!��� �� �!������� ��� 	��� T�� !�� !���� �� 	�	�� ��� �����	������ 	�—������� �
����������c� ��	������������ ���	����c� ���������	�!�A� �������	������ �����A� �
����	�V�dj � 	!4��"� r4�����S� P� ��������˜���� ��� "������ ����� ��� ����T�� �� �
�	������c� ����	�� !���������� ���	�����	�� ����� 73 � ������������ ������� �
�	�����c� !�����A������ ��A����������� ��!�� �������	���� ��A���� ����� ������ �
��A������	�������	��E������ V���e#�=�����<"���<��Q<6����"����#<q��4��4��}�
6��<6���� :�� ��#�6�e������ �� :�� :��e�:4�4� �:O4�����p�S� :������ !������6�� 64�
�4��� ������ 6����:������ �6������ ��#�� �� :���"4�� ��� !��<6�#�=�:�T� �=�f#�":4�
���:<6�� eC4�� e�� :�=�:� :�� f#�"�p�S� �e6�"�:� 4"� �:O4�����6:���� �� "�<f����
!�4f����� �4�S� e�� Q�#S� ��� �4:5�:�����:�� :�� !����Q<6�p�� :�� :���#��64T� 	��
=�:�� "����#<q��4� !4:��4f�N� ���4� "�� f�� 4��#46�Q<6���� �4!��6�:���� �!4�4�:��
4!��<Q<6�p�� 64� �4����� :�� "�:���=:�4�� 6!�=��4�� :�� �6��4�� ���46� N�4� f4�
!������6<6����#�6�e�����T

;�#�6�e������C�����f��p��:����#��6�e<�#:���:�����:��"������4���4"�6����
���C�� "�� :�!��6�� ��4����T� r4������ ������ "���L�Œ� ����� �"����� ��� �� �
��������� �� ����������������	������ ������������	���������������� �c� ��	� �
����	���� ��������� ��� ���������� ��� �"���c� ��� ������ �����"�� ��� ���� ��� �� �
	�������� ��� ����������V� @��������	���� �	����  ���� ��	�!�� ��� !�� ������� �� �
����������	��A�����������������T����!����������?���„���� ������ �"���	���� �
������������ �����‘32<=5���� �E���������C������‘3=� ������ ������� �E���� �
��� �����"���� ����A��� ��� ��!�������	�	�� ������ ����������Vc™ �3:�=�S� !������6 �
<6�N�f4� :�� �":��6���� :�� ��#�6�e������ :�� �� �4#�<� !��4C#��<6�p�� �4� !4�4N� :��
�:�#�e�S� �4#�<� N�4� �� ��#��5���� �� e��4�� 6�#���� "���� 4:�� N�4� :�� ��#�6�e������
�ef#�"�� "4C�4S� ���:<6��6���T� ;�#�6�e������ �� ���46�:� ��"�<�� CI34� 5YN50052N5e�
N�4� f�� �e��:�� ����� �4:5�!5��� :�� Q�64�4�S� "<��� �� 4":��<6�p��4� :�� �������

g��.'$%+'��TS�M3H9:25�w9=<21w3N175c�w9=I343J1:21�<:9Kc��+E\')-S�nE$.S� Yvvx�� � �Tv
j� 8$%./+� �TS� P�� %)**� %+-$)� +� $E� 0.%`.'&)%+/&.� E$/\?$*&$0.� -+\E$� $&)E$)/$RS�.� 	�)*0$.� D� h)�
0T-$kS�[^1J301329�12�/=541N3�[3J123c� �+�I .//$+'S�[$'+/”+S� YvxXS����TWX
V��.'$%+'S�$F$-+%TS����T�Yv iZ
W��.'$%+'S�F$-+%TS�0'`Ti i

j j � a4"�N�:�eC4�:��� �M�#4#4N���O��<#����P­#�Q���4:����RS
d:�6��e�����P	6T�����#� ��G��4"��RS��:T�gZ�iZZVS�	�4!��S�iZZV



$��	����������E���?�&�������	��������	����������������

#<q�S� �#�S� ���4� N�4� 6�#�� 	�C���:�L� cP[3�J505:1H1925� “� 10�I412N1I305� K51� =5;;1� K1�
N9=<21N3;1925�K1�=3HH3V�d�^

�))�+� :����N���:4S� :���4�!#��:4S� !�� "<��� �� :��:�4!U4":4� ���"��64� e��
e�C�6�T� A�<N:4��S� ���� �� �<��� e�� "��() � ��!4#:�� !��e:�:���� �4f�� �:4f<��:�� :��
e:���� ���4� "�� f4� !4!4#:��� �64��4� �#4C4":4� 6����T� ��e� :��S� :�� �:4f<� #<q��
Q�64�4�� C�� ��� C�#� 64� 5�#4��� :�!4":4�#�6T� ;��� �� "4���!:�� e�� ���46:��
!4��4N<6�=���e��4��N�4�:��:<"��#��:��e�C�6�S�:4���e��4��N�4�:����!�����!�T

�:�����:4� �� ��e���#<6�p��4� :�� ‰�<e��� �4�� ������ "���� C���������� �� �
 ���� �A��� ��� ����V� (�������c� ������ ���� ��� "�������� ��� ��g����!�‘3=3��� �
���������	���� �����K<7��� ��������� �� �	������� ��� ����� ��� ��� "�������� ��� �
������V� -�� �����	�� ��� ���!����  ���� �c� ������������� �� �� 	���	���� �� �
���������������������V �Œ•

;�#�6�e������� !�4f����S� �4� �64����� :�!�4��:���S� 4":�!��"� "�"�:��
!�4f����� �� :�"�#:���� !�4"4#Q�:���S� 64� !4�!4#:4��� ��� 6�#4!<6�� 64� 4C�=:�4��
��f��� :�� Q�6��p�T� 	�!��S� :��6!�=��#�6�S� :4� �� :����N��� e�� 4C���:<6�p��
��������������� :�� ��#�6�e������ �� :�!4���":4���� �� �:��:e����4�� :�� :��e�:4�4�
"�#<6�p�� 6�e� ���4�� !4�"�:�5T� G4Q�C�� �� !4��"�� ����4��O���� N�4S� 6�<N:4��S�
:�"4����<6����#��:���� !���<�:4��� :�� �����4�S� ���4� �� �"�:��6��!4���� :�� !�4�eu
64"��64®� N�4� C���� !4��C:4� =<6��64T� �:��:e�6:4�4� <=���64� :�� f#�"�=4�� 64�
���4�4:��N�4�f4� f#�"�� ��"#�C4�����!��6�e�:4����4��#<=<6�{ƒ����N�4��4�� f��f#� �
"���4Q��"�����4C���:�����4��4�O���4��"�����!����4�������4f�N�64�C#�e�:���� :��
���!4#�f�p�T� ;���S� ��:���� �<�����64� ���:4�� ���� ��4�4� ���� ��#�:� �O���� ���4� ��
������4�� �4� �64����� �4:<��:��#:4��� �� ���<�#T� ��e#������ �� �"�:��6�:4� 64�
:�6:�����!�4��6:��!���4"�T

;4��<� !4��"�� �4�S� ��#�6�e������ "�:��� �:4f<��:�� () � �!4��"<6���� �4�
M��:��:N���:L� ���=97� ������ �A���!�� �� ����� ����	��c� 	��������������� �
=97� ����	� ��� �E���� ����T�� ��� !�� 	���������V�ei � 	!4��"C���� ��f<�:4� �� !�� �
����:�S� :4� !4������� �� 64� �4�� "���� ��#�6�e�����S� 64� �!4��"C�� �4� :��4}� "�<f��
!�4:��"45�S� =46��4�� "�:��� :�6����:�� ��� !4��N�4� () � �4:��4#���T� ;��� ��
!���<�:�� 64� ���4�� "4�S� 4"�<��4� "4� 6�=��S� �� 0z� ����S� ���4�� "�:S� �4� :�"�#�S� �4�
����5�S� �4� f4"�:�T�A����:���� !4����:��S� :4�!4����:��� �4�� f4�"������� :�=�:4��
:��Q�6��|ƒ��4T� ;�#�6�e����������64#N�C:���4w�:���<f������������ ������"����64�
5�#4�<!:����"4��f�N:�� ���4����� :��<�:���S� 6�e<�#:���� �� !����:���� �:O4��� �
5���S� :���#4��4#�<���4!O��:4����"��64�e���4�<:���5�������4���#�6�e�����T

;4��<� !4��"�� 46��� !��=�:�S� ��#�6�e������ �� "�O�:���:�� ���4� 4�:46:4�
���"��64�:�����46:���� �4�<:���5���S� =3H�=5K1<=NT� 	��6��<6��"����"<���64�vv�
‡�4"��������6����64� ��e6��:�4���6��� �� :�N�4� !4��#�<�64������4���6��S� !4��4��
��#�6�e4�T� H4��4���� !�4f����S� ���4� :�� !������ �#<=<6�p���� :�� YY� ��!���6��

7�=<•<FLcL�qO�[3�N9=<21N3;1925�5�L01�<H1�K5003�012L<3c�‡?;Lc?;z?:fgh:;�dKLF?;:O� WVVYO.%�Q �̀��
Z�0)0-#P# �%��:�!�a/)�-!+�+1�.�01./-�[��P��(�.+-!��,+(3!#,�I# �a
Y�k<Hf:;�oQO�89N1909L173�<=75J29HJ1O��OQ�i<M;:•O� l̂?@fl<�lcrLM<O� WVY^O./�QW�^�W�`
v�z?KLO�ITS�/ � Xˆ � HI52J3c�dLc<HKLO��.%)SiZZi
W���1��!/)#.,#+%� �P#,O� =3HH�=5K13c� (�.+-!+�.�01.%-+Q� �+�10!06!+�-�0(0�.0�,+�#.� �
%#� .�(+� .,��%0!�%�� $+�(�� (01#�� +1� )�%#!.,#+%�  �P#,� =5K1<=C� -+� #%�)# �!.,#+% �
 �P#,�.0�3T+%�0B3-���� �/�=5;;9c�<�-+�(�,01+!.,#�PB+�+%���  ���� 

a4"�N�:�eC4�:��� �M�#4#4N���O��<#����P­#�Q���4:����RS� jV
d:�6��������P	6T�����#���G��4"��RS��:T�gZ�iZZVS�	�4!��S�iZZV



$��	����������E��	�?�&���"����	��������	����������������

iZZiS� 	6�����4�4� !�6�:��64� 64�O<"C�#� iZZi� fTS� C4�C��"���p��4� :�� ��f"�"S� 5< �
:����4� 64� �e���� �� "�<f�S� �4�� �!4��"� :��4}� �:�#�e�� C�#�� f#�"�:�� 64�Q�64�4"�
����:�� :�� !46�w��4"� �":�� ��#����"��#<q�� :�����"�� 64� �6��4�T� 	�!#���� :�� �<f�� �
������� :�� �<������� N�4� ��4}� !��"� :��� �4f�� ���� ����� 64� �4C���S� �#������ ��
f#��46���� 4"� ����"�� N��<�� �6��4�S� "�:��� "<��� �� 4"� 6��#�:���S� �� :�6����:��
:��!4��:� O���� N�4� :�� C�� �4Q�#� "�� ��� �!4��"�� �4� :�N�4� 64� ���4������� :��
=46�=��4����e64�T

;4��<� :��e�:���� N��4��� "�O<e���� ���� ���:�� !46�e�:4��� �4�<!4���C����
:�� ��e��4�T� �"� �":�� ����:�S� ��#�6�e���4�4� ���"��64� :�� "�6�� �4Q:4��� "��
�#<N���� �� "�� f#�"���� !46�w�� ��e#�=��� f464����#�S� �4Q���� "�� f�� =<���� ��
��e�5���� :�� :����#���� :��4"�� �#�� !��� :�� :���������T� c4S� 4"�"�<f�� ����:�S� ����
!��"4:��<6�� �� e�� O�64��e�5���� :�� 4"��"�:�� �4"��:�� ��e�5�� �� <N��� !46�w��
���:<6�� �:�5����4�� e�� �e"�f:<6�p�� :�� �"�:� ��e��� :�"� "�<f���� h��� ���#�� :��
�:f#����4����e��k���<:�O�5���p��:���"�:���e��S� ���4� :��!������ ���#���:���4��
��e���:�"���e#�=:����"���#����T

3�����#���:���4����e���4"�4�4C�:4�e:�=�p����646�"<6�p��4� :����#�6�e� �
�����e��4��N�4��4��<� �4� :��e�:�� !4�4N�C�N�� �:4f<� !4�":4���6:4�"����� �4�"� �
:��S�"�������eC������� �4:�=:4�"������#<N:��������Q���#�� :�����#���T�H4e:��4���
"���� :�� ���#���:���4����e��� �<� ���C�N�� "4#f4� 6����� "�� "4Q�6��� �4�!#��:��
��e�=:��<:�O���5���T

�6��� f4#���� �<#f<�:�� ��64#<5���� �4��� �� !46�w�� 4"�#�:f6����=��S� C�N��
�4Q:�� �"�:��6�:4� �4� !4�4N� :�� ��#�6�e������ �4��� !4���#�:4� :�6#�f<6�N�� 64�
���4�":�6:�4��Q�64��:�����4��=46��T

c4S� !4��4�� #�� ��#�6�e����� ���#���:���� ��e��‚� H��N�p��4� e�� ��e��4��
N�4� ��� �4������ :����#�6�e�����S� 64� !4������� ��!����:�� "�:���"4� !<C#������4"�
��#�4������:S�4"6����� :�6����� f�� !��6#��<6��#�:f6������� YY� �4�� f4� :��4=<6� �
��� �64��4� 6:���:��� :�� f464�:���� ����S� :4� �� :�� ���<��<����� :�� ����4����e��T�
M<:�5������ :�� ��e��4� �4"�#� N�4� �<� C�N�� "4"�#�:�� :�� ���#���:���4�� ��e���
N�4���� f464��N�� :�� f�#�6�e�����S� 64� f4"�:���� :�� !464�:�4�� !���4"S� ��4"�O<: �
"���:��#:4� e:�=�p�� e�� !����:4�� 4"� "���#���4O4:������ �4:� ���#���:���4��
��e��T

H4e:���4�����#���:���S����G�<�4S�:��4����6��"����64� YvVY� f4"�:��!46� �
w��4"�WZ‡�4"����#���:5���� f464��#��"���#����64������46���!� :�� �4�<:���5���S�
:�� !4=��4�4�� :�� N��������� gZ� ‡� f464��#�� ���#���:���S� "4"���� XZ‡� 4"� :� �
��#�:���4� C���#4� ��q<� "6���� �4Q:4���TYi� A4� YvxxS� igSg‡� 4"� :���#�:���4�
f464���� :��"���#���S� gY� ‡� f464���� ���4� ���#���:���S� "4"���� YWSg‡�Q���#�� :��
���#���� C������ !4��q<� ���#���:���4�� �� "���#������S� :4� !���!4=������ "��
f464����:�����#���:���TYg

c�6����:�S� 4!����e�4�� :�� ��� G�<�4� :�� 64"�� "4� e��#<=4�� "���� e��
��e�=:���� <:�O���5���� :�� ���#���� :��f4#���� <#4f�� ���#�� ��#�6�e�����T� A4�
4"��"�:������#�S��4��C�#�64� !��64S� :4S�"�#�� :�6����:��!4��4�#��<:�O���5�����

YY� �$)-.'$� �QO�.D���/����� ��/�!���!�� � �./)00$� +-$&.'+S� m/$9+'*$&¦o� `+'� *&')/$+'$� -$� 8$+/)S�
�.%)LS�Yvvj
Yi��+�I)?'.��TS�P�$/\?)�`)'E)&)�+� �‰�ƒO���/�!���������!���� ���/����� ���S��.'$/.S���Tix
Yg�D$\/?””$�mS�Pn1$�`)'¯)�)/0.')�-$)E+&&.‚Œ����E��/����� 5�F/��� �gS�YvxxS�lTV�0'`T� ijY ijV

&.� �� 4"�N�:�eC4�:��� �M�#4#4N���O��<#����P�#��Q���4:����RS
d:�6��e�����P	6T�����#���G��4"��RS��:T�gZ�iZZVS�	�4!��S�ih‰kV



$��	����������E��	�?�&���"����	��������	����������������

N�4��� �4���q�p��4�:��O�:4��:4�����4�":�6:�4����e��� 1J301329�N94452J5$j��4�� :��+�
�!4:��:�(��e����‚� 	��:<6��eC4��e����4��4"� "���#����#�:�(��e����� �4:� !��6"4���e���  �
6�N��=��� ��e��� �4e"�"�:� �4� 5�#� ����� "�� f4� ��eC����T� 3:�=�S� �� 6��:�5���� ��
��#�6�e������64� ���#���� f�� !���#��<6������4<:�O�5���:���� �:���<��:��� �4��
f�� �4������� 64�<:�O���5������:�� �"��:�����5�����S�64������� ��4C��e46�:���4T�
;4��<� !4��"�� �4�� :�� �4Q���� "�� ��� �4f#������ 64� 5�#4��� "���� ���#4� <:�O� �
��5���T�������C�#4�"�����"4"�"��"��������C�#��!�4�#�"��:���4��4e"�6�p�� :��6�Nu
��=��� (��e����� C�e� ���6�� C�#4� 4!N����6�:�� 6����T� 	4� "�<f�� eC4�46�S� ��e�=:��
<:�O���5���� �4� ��#�T� �"�:��6�:4� N�4� �4� ��f<�:4��� �4Q�� "�� ��� ��Q�� �� "����
��#�6�e������ !4e���6:4� "�#<6�#�� :����e�=:���� <:�O���5���� N�4� �4Q��� "�� f4�
!4�6�"��� �� ��������=����� !4"��45�T� 	!4��"� ��� G�<�4S� 64� �4�� 6����� �4Q�� "��
��� eC4�<6�� e�� 4!N����6�:�� ��64#<5���� :�� ��#�6�e�����S� ���4� ���4� YZ‡� 4"�
f#�"�=���� ���!�� �4Q:4��� "�� () � �#�"��� ��#�6�e������ 4"� �4!��6�:���� "4�46�T�
H4e���6:4�4�C�#4��4��N�4S� !4��"�� :��4Q:4����"�� f#�"����"4��S�#<q��4�4"�#��
:�"64�S� 64� "�<f�� "4�46�� �#�� ��6:�� #4��#�� "�� () � �#�"��� !�4f������T� A4�
!4=��45���� :�� iZ 4�� 6��S� e�� !�6!��� ��� �4������ ���#���:���4��(��e����� �� :�"64��
��<f4��:���������64�4T

;�#�6�e������ ���N�� !4"4#f4����:4���e�=:4� 6#���:��� �� �4:��:<����� 64�
4":4�� :��"�<f���� ��"�<��T� ;���:��C�N�� ���4�=�����e�C�6���<�<� �:O4�����6�:�
���6��S� ��N��4��4�� "���!�e4:� :�� :��e�:���� �4"�Q�:�� C�� �4Q�#�� "�� f4� �!4�� �
"���� �4� �4"�Q�:���� 64�6��:�5���T� c�� �4��4�#�� �� :���� :��"�� !4��4������� �4���
��#�6�e������ :�� �4Q�� "��() � 4C��C4��T� ;4��<� �4�� f4� !��6�� ��#�6�e����4�� ��� �
#���:������e��S���:�����=��� ��#����=����:4f<� !4��e#�=�:���!4C4f���4"�4:4�� :��
��:4�4� �� :�� ��"�4�4T� A4� ��#�6�e������� ����"������� !�4f����� "4��:���� !��"�
��� ������4�� �ef464�� :�� ���#���:���4�� ��e��S� !�S� ����S� �!4:��:4S� ��"�4�4� ��
��#�6�e������ f��e�56��������64�����4"�#�� :���ef464�� �� ������� f�� ��N������:�e�
������4������f��:��5�#�������#���T

YT� �� �� � ; � �� 	 ; � � � � c�� � ; � r �y�c	 � � � ; � y�3� � � c��
;�r �A�3�y� ;�

H��N�p��4� e�� �!�5�O�=�:� ��#�6�e����� (��e����� HI5N1Z1N9� J505:1H1:9� +�
!��"����:��=����� �����Q<6�p��N�4���e<#����#��64�!46�w����e���#<ž�p�S���q<�
�4����4:���"���L

YT;�#�6�e������� ������� :�� ��� :�N�4� "�<f4� 4�6�:� 6�����:��� :��
��:����4f��O�����•

iTH4��"�����#��f�� :��C�e�����#���� �� :��C�e�4�� f464�� :�� ��#�6�e�����S� ����
�����64����!�5�O�=:���6�4:4����•

gT;�#�6�e�����������64���4�4C�:��������6:4��T
c4�64����#:4���S�"464#:4���"����� !��O������!4#4N�����U����4f�:4���:��

��������� �4�S��!4��"�<�!4���C����S��4Q��"�����f�<!������64�"�����:��U�4:������
"4�<��:���:�� ������T� ;�#�6�e������ �� �4e"�"�:�� 4"� :����e#�=:�� O4���� :��
������� h� �4:5���S� C�#��S� 4!���S� ������S� �!4��S� ��:4S� ��:TkS� �� ���4� ����� �� 4"�
��e#�=���O4���� :�� �4�<:���5����h4C��e46:��!�4f����S� �4:O���:5���e��!�=��S

Yj�>)'+EE$�	 c[5HH1N9�I45Z3‚41N3J3c��./\.� �-$&.'+S�)9+//)SYvvWSn�`TiY

a4"�N�:�eC4�:��� �M�#4#4N���O��<#����P�#�Q���4:����RS� jX
d:�6��e�����P	6T�����#���G��4"��tS��:T�gZ�iZZVS�	�4!��S�iZZV



$��	����������E��	�?�&��������	��������	���������������

������� 64� Q�64S� �6�e46�� ��:TkT� ;�#�6�e������� �!������ f4� :4���� �6��4�� 64�
"4�4�S� �� ��#�6�e����4�� f#�"�=�() � ����#�=:4���� 4"� ��#�6�e����4�� ����:� ���4�
f4���:�64�"4�4�T��"�f#�":���4=���:���4�����p��4�:����e��4�S����4��4��"46�"<6��
"4� 5�#�� :�e�� U�������������T� ;�#�6�e����4�� f464�S� e�� ��e#���� 4"�(��e����4�� :��
��"�4�4S� :�� �� <:�����:� �� �4Q�� "�� 6������ 4"� :���":4���6:�� "4� :���4�!#� �
5���:��O4��<#�5��T�^)(���#�6�e����4����e��S� :�4q���� !�������:��:�O4���#�:�
�� ���:"��"�:� f464�S� �":4���6:��#������� �� ��:�����T� ���4� !�����S� :��=���4� ���
:�6�"<6�� ���#4�� :�� G���� �4:54�:4S� !4e:��� ���#���:���� 64"���#S� e�� �4f4�
!46�w��4�:46�:����6�#���"���� C��!��������	�������J423��� ��hS��������V �t

c4����#4��:���4:54�:4����"�:��!�5�O�=�:�!������:����#�6�e�������e��T�
A4� !4=��4�4�� �4Q��� "�� ��� ����:� ��� :����e#�=:�� ��e�5�S� :�O4���#:�S� �4�
��f�4:�#�e��S� !4#:�� �4� "���#����#�e��S� �� ���4� "6�� f4"�:�� !4� !4��6���� :��
��#�6�e�����������6<6���� �� !�6���� !�4��6:�5��:����#�6�e����4����e��T�A4� :��� �
�<=:���� ��#�6�e����� 64"���#�� ����() � :�4q�#�� !��=�:���� e�� "���"�:�:4���� :��
���#���:���4���e��T

a°4"45:�S� 64� ��������� ��� !����:<6�� 4"� :�O4���#�:� �� ��!�46�e���:�
��e��� �4:� 4:4�� N�4� :��=���4� ��� :����‹6�N�� �6���:� (��e����� h0./*)`+9.E+kS� ��e���
O4���#:4� !44!��"�#�:T� �4�����p��4� :�� #������<�:�4�� ��e��� "4��:���� 64�
:�<=������ �� "4�<��:���:���� ������T� A4� 4C��e46�:�e�� ������S���e��4�� f�� :<"��
������4Q:4����:���:��f��5�����4��#�������S�64�����:��#<=��S����4�����4��:�!��S�
���:�O�������w�� f4� f#�"�=4��64�=�����#T� ��#4�<!:4���� :����e��4�� �� :�� :�f4 �
6����<!4���C�S� O4���#:�� �� :�O4���#:�S� ��f�4:�#:�� �� ���:�"���":�S� N64�:�� ��
!�N�:�S�������:����64���#�6�e�������������T

c��!�4��� C4f����64�4� :�� ��e:���� <!4���C�� :�� ���#���:���4����e��S� 64�
�4��6����� �:4f<� ��#�<� ��� 64"�#4� �������e��"���#������T� H4��"�� �4����� �#<=< �
6�#�� ���<�5��� :��:���eC���eƒ��64���������� !���"�����:������6<6�p�S� �4f��:� �
�4�� f464��#� :�� "���#���T� c���eC���p��4� �� �ˆ�<!:���� :�f���6:�� ����5���� f��
e�O�w��"<��� ��#������<�:���� �����46�� ��C�e�4f#�"�:���4��N�4�C�����#�� !<��� �
��������C��"����� �4:��������"���S�64�4":4��:���4�����{ƒ��4�:��"���#���4�S���#� �
6�e������ ���N�� �O���� :�� :�f464� :���#<6�p�� �#�� <!4���C�� ���4� 64� ���<�5���
6�e�:��e��:��4�� 4"��"�:�#��T� ���4�����S� ��#� ��C�4�4��:������:�������eC4�46��64�
(��e����4��:��e�#�6�e������64�eo4��6����S� !��"<��� �� �4f��:��4�� w�� ���4���#�#�"��f��
646�"��64�:��4����������S�!<C#���������f���#���4�f4#��4�:�f4"<6�p�T

A��":<6�p��4� :�� ��e�=:4�4� 6#���:��� N�4� ��#�6�e������ f4� ���� C��
e��C�#4�"��e�!4=:���4������:<6�p��:��C�4�4��:��f#�"�=���T�c���C��:�6�#�����4�
:��4#�<� !4"��45�S� ��e<#����� :�� ��e#�=��� �����Q<6�p�S� :��=���4� �!�46�"�:��
4"�����:��:�����������"�4��#�6�e�����4�f�:��L�64� YvVx�f4"�:�S�iSi‡�4"�5�#��f��
!4!<#�5���� �� !���!#���:�� :�� ��#�6�e���� �� ���� �� �4:5�:�����:�� !��"� ��� 64�
f#�6:���� f��"46�T�A4� YvWi�f4"�:�S�C�4�4�����ef4#��<6��:��WSx�‡�!���!#��:�5�T

YV� �)'-)/.S� GTS� _0� 012L<3LL19� K51� L1942301� 1J301321c� �)&+'”)S� �.%)S� �)'$S� YvxYT*&'T� jgx�
�./\$.%.S€� $%`)'+\\$)F$E+� $/� �)*0$)� +� ')--.``$)~S� 1)� ?/� 9.0)F.E)'$.� -$� YV� `)'.E+T�
�o$/0$-+/”)� -+E� E$/\?)\\$.� -$� �./\$.%.� `?±o� %$*?')'*$� .**+'9)/-.� 01+� $E� *?.� ?*.� -$�
`+'*./)\\$.S� $/$”$)E%+/&+� 0./-)//)&.� -)$� F+/� `)'$)/&$� *̄ � +o� `.$� -$22?*.� `+'2$/.� &')� $�
E+**$0.\')2$T
j \� a4"�N�:�=C4�:��� �M�#4#4N���O��<#����P�#�Q���4:����RS

d:�6��e�����P	6T� ����#���G��4"��RS��:T�gZ�iZZVS�	�4!��S�iZZV



$��	����������E��	�?�&�������	��������	����������Œ���

A4� ���#���S� gXSi� ‡� O���#��� �4Q��� "�� ��� !4O�#��� "���� 64� "4�46���� ������
��#�6�e4�T

	��4�e���!4��"C�S� 64� !���4"4��!4���<� YvVx� �� YvWYS�C�4�4��:������������
C�#����!�4"�"�:��e���":��f4"�:��64� ���#���S�6�����#� !4���<�g� ��j� ��#�4:�S� ��
�4��C��e:�=�#4�"����64�������������64����#���S�C�4�4��:��f#�"�=����64����4��:��
�":�� f4"�:�� 4"f46���� ��=���� �"�:��=:4� �4� C�4�4�� :�� f#�"�=���� :�� �":��
���4�:����#�6�e�����6�=��T

c�N���� 5�#� �� "�� :�!��6���� �:�#�e�� :�� ��e�=:4�4� O<:�5�4:���p�� :��
��#�6�e�����T� ;4�� C�� �4Q�#4� "�� ��� :��!��6��� 64"��w�� ������� e�� �#���=:����
	4���46��"����:�5����6�e�4�:46��:��"6��!�4O�#�L

YT� 	!4��"� 6:����N:�4�� !�4O�#S� C�� ���C�#4� "�� ��� "4��Q�� 64� �4#��6��
�������#�6�e������f4� �4"�O�5���#�� ���#���:���4����=:��� 64�5�#4��S� 64����4��
:��!4�#�":����YV�f4"�:�T

iT� 	!4��"� :�"64��N:�4�� !�4O�#S� �T�T� �!4��"� !�4O�#4�� :��
��:���O����:�5���f�� ��q<� ��e#�=:���� �"�4���� :�� !4#<4���464�� h"���#����� ��
�46����:���e��k���:��<�#46����e��Q�64��:������ �"�4��T�3:�=�S� !4���C:4���"�����
�4f#�"��:���4�� :�=�:���64��4#��6���������#�6�e������f4��4"�O�5���#��4":4�4��
��q<�(��e����4�� �� "���#������� ���� ���#4O4:���� �� "���#���4O4:���� �� :��4:��� N�4�
f���4�����#����"6�����4Q:4����!4"�":��64T

A:����N:���� ����O4���5��� :�� ���#���:���4�� 64��C<#��� N�4� ���
4":��<6���� :�� ��#�6�e�����S� !��!�q���� :�� "6�� 4�:46:�� ����f4���L� ����:��=���
�:46�5��� ��#����=��� �:46�5��T� 3C4�46�� N�4�6�w�� !4��4�#�� 64� ���#���:���4��
��e��S� 4"� ����:�� :�� ��#�6�e������ C�#�� ���6�:�� 64� <!4���C�� �4� !4f4#����
=���4�4���4��4#�<�64���:��4�4T

�Q� ������'������� ��'��� ����� ����*��� ��	� �������� �
��'��

A4� !4�#�":�6�� :��4#�<� f4"�:�� C�6��� �6�"45�� :��C�e���� ���!�:e���� :��
:46���� �4�<:�����6:�� ��:�#�� 4"�"�#�=�:��h��#�6�e���S� ��"�4S� ��:4S� ��#�O4:S�
O���S� �4"��S� �:���:��S� 6�"�4��#S� �4�<:����4��� ��:Tk� �4�S� 4"� �64��� ����:�S� ���
!��C#�Q����"4����"�5�4:�#:������:�#�L� f464��p����!�N<6�p�T

	�� !4���6<6�� !��N�p��4�"�#��0+')� ������ !4��6�� :�� �"�:� �4���� :46�6�"�
:����:�#S�����:���=�:� ���������	����hnV ��4f��C��f4�"�O�:���#�S��4f�N��4��C��f��
�4"�Q�#� ��e�=:���� !4����� ��!����:�� !���<� O4:�=:�� �e64��S� :4� �� O4:�=:4 �
e6<=:����h�:"�����:���kT

;Ay� hh�!������6<6�����"��64�e�����46:���4�<:���5���� ��C��f4�"�O�:���u
#�����4L

SW� �)'-)/.S� GTS�_0� 012L<3LL19� K51� L1942301� 1J301321c� [12L<3� 292� 05JJ543413� 5� 012L<5� HI5N1301c�
n+/&'.� `+'� E.� *&?-$.� -+EE‘$/*+\/)%+/&.� )EE‘� +*&+'.� -+EEo$&)E$)/.S� m/$9+'*$&¦� -+\E$� *&?-$� -$�
�'$+*&+S��'$+*&+EvXjS
8)F)&$/$�[TS�_=�N9=<21N3;1925�5�L01�<H1�K5003�012L<3S��.+*01+'��-$&.'+S��.'$/.S� YvvxS0''̀ TvZ �
YZW� o
Y�o� A4� !4:����4NN²�� ������ �����:����� ;Ay� w�� ()� <!4���C<6���� :�����4�
��#�6�e�������e��

a4"�N�:�eC4�:��� �M�#4#4N���O��<#����P�#�Q���4:����RS� � V

d:�6��e�����P	6T� ����#���G��4"��RS��:T�gZ�iZZVS�	�4!��S�iZZV



$��	����������E��	�?�&��������	��������	�����������"����

	<!��� ��f������ N�4� 64� ��C�� �4"�Q�S� :4� �� f4� !���!4�4C<6�� �4:�
�4!��6�:���� ��������������� �� �4!��6�:���� O<:�5��S� 0z� 4:�� N�4� �4Q�� "�� f4�
!���64}•

�":4���6:4� ���"��64� e�� !��:4�� :�� �4�<:�����6:�� �4:������� 4"�
��e#�=:���O����h���:4S������k�!���<�����4�T

	���4��O����N�4���e�=:���� !4��������f:<6����"4�f#�"�=���� :��=���4�!4�
<���:�!��S� :��:��"4e64#<6��"��f4�"�O�:������ ;Ay� ���4�!������:��=����f464��:�
��e��T� A!�4=��S� �4��<� �<��� �4Q���� "��() � �4f#�"���� �:���O���:5������ !4��q<�
<�:���� �� !����:����O4����:��(��e���4�T� �� � ����e��":�=������������������ �� �4�
<�:4�4S� :4����4�!����:4�4��e��e<6�p�T� ���4�e��":�=����#���:����4�!����:4�4�
�e��e<6�p��C��f���!4��:�#���#�":���� ��������������L

³� !4��������4Q��"�����f:��"4�!����=4����:��f4#����"�#�=�:�•
³� ��!��w�=4����!����=4��:��() �"�#�����������4�<:�����6:�����<�5���T
³� :�� !4��4�� !46���:�� �:O4���5���S�4:4�� N�4� f464���:�� �4Q��"��f��6�"��

����5����� :�� !����:���� :�� !4������S� �����S� !��S� :�� �4Q��� 4"� �64��� ����:��"��
6#������:����!��w�=4�T

3��":�=�4��4�<���:����O4������L
³ � �4�����p��:��f#��4�•
³ � �4�<:���5���������C�e������6�e��4�!4:�:�����6�"•
³ � �4Q��"�� ����O�"C�� !46���:������5����h� "�����:�� ������S�6�#<=<6� �

p��:��f#�"�=����64�Q�64k•
³� ��4� !4������� :�� �� e�!�N�:�� �#�� �:���:�S� C�e4� ��=�e:<6�S� C�e� "�� �<�

"4e64#��:��!����=4��"��() �!���#<N���#��!���"����e���#��e��:��T
G�q<�4��Ay��������64��!4��C:�� ��������������L
³� !4��4�p�� :�� 6��C�#:�� �4�<:�����6:�� ��:�#�� �4�N�4� !4��4���� �� 64�

�4�<:���5������#�5�� 6�#�5�S� �����4�C�e� !��"�<Q:�� ��������������� ���4� N�4�
���=<6��64�4�e��"4!��S���������6�<�•

³� �":4"���:e�4:�#:4�!������6<6�p�� :�����#�!4���•
³� �4#����6:��!�4"<�5����:��!4������•
³� ���46:��"����:�5����:��!4������T
3:�=�S� �:�#�e����w�� f�� ��#�6�e������� !�4f����� 64� 5�#4��S� �4Q���� "��

!�4�#�"���� 5�#�:��4"� �:�����"���#:��6��������� ��q<� !�N�:4�4� �� f464�:4�4�
���4�L

³�64�:��#46����N�4�f���#�"���6������S�64��#4f�:����N�4�f���#�"������#� �
����S�64����#46����:��O�#�46����������:������������•� a3JJ1�K50�L19429c�_0�I41=9�
L19429�K1�I3N5

š�64� !�N�:�4�� f464�� h I3403J9� HN41JJ9+c� 4:�� N�4� 0+� =���� :�� f#��� 64�
���#��:�����#4f�:�•� G19�M345�10�J9229�‚5009

³�64� �4:��4#����:�}4�� f464�� ›�I3403J9� N92J49003J9+c� :��=���4� 64"����#����
������4":�!��"�!4"f4�6�:��!��N�p���� ������e��5�#�"���<�"�"���:����ef464�4��
�����<�#:4��� �4���!46�w����6�e�:��e�� !�N�:4�4�4��4#�<�e��f464�:4�4�h����!�� �
��S��!�5���#:������4��� ��64"���#�k•

³�64�f464�:�4��f464�� ›�I3403J9�I3403J9+�h� �:���6�<�S�f464�:�����e��S�4�� �
N4<S�<#�=:���:����� �#��!�����#�O4:������6<6�p��k��4f���#4C4":4���� f464���:�

VZ� a4"�N�:�eC4�:��� �M�#4#4N���O��<#����P�#�Q���4:����RS
d:�6��e�����P	6T�����#���G��4"��RS��:T�gZ�iZZVS�	�4!��S�iZZV



$��	����������E��	�?�&��������	��������	����������������

4!N��� ����S� :��=���4� :�5�#4�:4� 4":�!��"� !4"f4�6�:�T� ��� f4� !�4�#�"����
�e6�"4�4��4"����������L� ] œ“�I9HJ3�I54�J5

/00943c� H1L2943� ]50121c� I34013=9� K1� ‚3N1V� [3�I41=3� :90J3� NO5�H<9� =341J9� 03
‚3N1~c� [51�I49:~�03�H52H3;1925�K1VVV�>TTTT

o� M3�<2�I 9 œ�543�<23�N9H3V� � <2�I 9 œ�K5H1K543J3VVVV�I54~�“�<HN1J3� ‚525c� “�HJ3J3
<23�N9H3�I49I419�‚5003VVVV

]O5�:1�H15J5�K5JJ1VVV�>
8•c� 3II<2J9c� 543:3=9�<2�I9�œ�125HI54J1VTTTT
³�64��!4:��:�4��f464��h �`)'E)&.�*`./&)/+.kS��!4:��:���ef464��:��=���4�:��

#<q�� N�4� :�� e:���� "���� ��� �:���:�S� ���4� :�� !������ 64� ���������� �����:��
������� 8NO54;1�3�I34J5V

/0�I<2J9�NO5�9+�œZ54=3J5•�]9=5�3�NO5�I<2J9�H13=9>�_9�:5�K52<2N19
���4�() � 4���6���+� :�� ����:��Q�#C���� :�� 4"��"�:�� 64"���#�� e�� �!�����< �

#��:4��� �� e�� !4��4�p�� :�� �"�:� �f����6�:� ��e��S� ;Ay� ��=���� ���4f�N� :<"��
!������ e�� ���#���:���4�� ���"�:���e��S� �#�� !��S� e�� :�4���:"��"T� 	��:<6��eC4��
e����e���h<���:� �� !����:k� �4� ���"�:� ���!�}� :��O4���#:4��� ��"�� N�4�0z� !46�w��
���e�56���<6�����:4{<�������������=:��5���� :��f464�:�4����e��T�	��������"����
!���!4=��<6�{ƒ��4� :�����":4�O4���#�:� �#��O���#����:4� �:O4�����6�:� �4�< �
:�����6�:� ��f������ f4� !4����:<6�� 4":4�4�� :�� "46��C�� �4� f#�"�=���T� ����� �
5������:�����#:4����:����6����"�#� :�� ���f�:�5������ �#�� :�� ��:4�4S��<�<� :�6#� �
f<6��64������6��"4�6����������h!4#���=��S� �:O4�����6:�S�:�<=:�S�e�C�6:����:TkT

	�!��� :��� C�� f4� "�O�:���6��� �;Ay�  � :�N�4� !4��q<� f464�� �� !���4� ��
O���4��N�4���e�=:���� !4��������f:<6����"4�f#�"�=���� :��=���4�!4�<���:�!���:��
:��"4e64#<6��"��f4�"�O�:������;Ay� ���4� !������ :��=���� f464��:���e��T� A!�4u
=��S� �4��<� �<��� �4Q���� "��() � �4f#�"���� �:���O���:5������ !4��q<� <�:4�4� ��
!����:4�4T� H��:���:4�4� ���� e��":�=��� ��������������� �� �4� <�:4�4S� :4� �� �4�
!����:4�4T

c�� ����� C�� e��#<=�#�� "���� ��e��4�� :�� f�#��6��e�����f�� ���� O<:�5���� :��
��e��� �4"�#S� :��C#�e4��"4����:"��":�4��64�4":4�� :��"�<f���� ����4������4�N�4�
���#������<����� �� ����4��e�5���T� 	46����:�4�� ���#���:������e���:����#�6�e� �
����� !4��Q<6�� 4!N��� ��"<�5���� :�� ���:"��":���� �4�O4#4f���S� �4��<� :�� 4:���
�4������4!�N<6��64� :4�����6:����O�������T�H��"�0z�64�4!��"�#�:�� ��������  �
4�4C�:4� 64� f#�f4#���4�� ������S� !4�4�� 64� <!�4��<6�p��4� :�� 4"��"�:�� !��� �
"�f��� ��"�� N�4� 4""�#:�� O4���� ��� �4������� �4� !4N��4�� "���!�e4:� :�� �4Qu
:4���S� !4f4#���� 4"� 4:��� N�4� f�� :<"�� ���:"��"4�S� :�����4� "�<f�� O4���� �4��
!4#������=�e:<6�����#��4!��4�<6����64��:4f<������� �4�<:�����6:�����<�5��T

��������������������

�)'-)/.S�GTS� _0�012L<3LL19�K51�L1942301�1J301321c� �)&+'”)S��.%)S��)'$S� YvxY
�+� I)?'.� �TS� P�$/\?)� `)'E)&)� +� �D ŒS� X505:1H1925� 5� :1J3� 1J301323c€Gžc�

�.'$/.S�YvWx
�$)-.'$� JTS�[�^1J301329�J505:1H1:9c� �./)00$�+-$&.'+S� m/$9+'*$&¦o� `+'�*&')/$+'$�-$�

8$+/)S��.%)S�Yvvj
>)'+EE$�]c[5HH1N9�I457Z3‚41N3J9c� �./\.��-$&.'+S��)9+//)S�YvvW
˜)?*+'��S� 89N1909L173�<=75J29HJ1c� iS�7)\'+FS�¬,.E*,)�,/($\)S� YvxW

a4"�N�:�eC4�:��� �M�#4#4N���O��<#����P�#�Q���4:����RS� V� 
d:�6��e�����P	6T� ����#���G��4"��RS��:T�gZ�iZZVS�	�4!��S�iZZV



$��	����������E��	�?�&�������A�������	����������������

˜)?*+'��TS� 89N1909L173�<=75J29HJ1c�iS�7)\'+FS�¬,.E*,)�,/($\)S� YvxW�
�.-$S� ITS�/� Xˆ�HI52J3c� �$/)?-$S� �.%)SiZZi
�.'$%+'��TS�M3H9:25�w9=<21w3N175c�w9=I343J1:21�<:9Kc� �+E\')-S�nE$.S� Yvvx�
8)F)&$/$� [S�[3�N9=<21N3;1925�5�L01�<H1�K5003�012L<3c��.'$/.'�.+*01+'��-$&.'+S

Yvvx
8$%./+� �TS�PY�%)**�%+-$)�+�$E�0.%`.'&)%+/&.�E$/\?$*&$0.� -+\E$� $&)E$)/$RS� �.�

n)*0$.�D�h)�0T-$kS�[^1J301329�12�/=541N3�[3J123c� �+�I.//$+'S�[$'+/”+S� YvxX�
D$\/?””$���S�Pn1$�`)'E)�)/0.')�-$)E+&&.‚Œ�_J301329�5�Ÿ0J45�gS� Yvxx

�E+,*)/-')�8)'”.*,)

�����l>m��������l�� ������� � � �D�8�� l � �

8.%%)'$.

�)�&+E+9$*$./+� $/� …?+*&$� ?E&$%$� )//$� *$� +o� $-+/&$2$0)&)�0./� ?/)� 0)%`$./)&?')�
%.E&.�9)'$)� -+EE)�E$/\?)� `)'E)&)T� �/� '+)E&)o� /./� `.**$)%.� -$%+/&$0)'+�01+� $E� `)'E)&.�
&+E+9$*$9.�+o� 0.%?/…?+�%+-$)&$0.L�+o� $E�`)'E)&.� `$¨o� 9$0$/.�)EE)�'+)E&)oS�%)�/./�+‘� E)�
'+)E&)oT� �``?'+�$E� 2)&&.�01+� $�%+**)\\$�&+E+9$*$9$� `)**$/.� )&&&)9+'*.� $E�0)/)E+� ?-$&$9.�
/./� )?&.'$””)� )� $-+/&$2$0)'E$� 0.%`E+&)%+/&+� 0.%+� E$/\?)� .')E+L� +**$� `'+*+/&)/.�
2+/.%+/$�01+�E$�$/0E?-./.� )/01+� /+EE)�0)&+\.'$)�-+EE)�E$/\?)�*0'$&&)T� �/�…?+*&.�*+/*.�
E)� E$/\?)� -+EE)� &+E+9$*$./+� 9$+/+� -+2$/$&)� 0.%+� ?/)� 9$)� -$� %+””.� &')� .')E$&¦o� +�
*0'$&&?')T

�/� '+)E&)o� E)�&+E+9$*$./+� *9.E\+� /./� *.E.�?/� '?.E.� -$� \')-+� *`+001$.�0?&?')E+S�
%)� )/01+� -$� '$+-?0)&.'+� E$/\?$*&$0.� +� `+'2$/.� $/9+/&.'+� -$� 0)&&$9+� %)/$+'+T� J+'0$.o�
Eo$&)E$)/.� &+E+9$*$9.� 9$+/+� -+2$/$&.� 0.%+� Eo$&)E$)/.� -+EEo?*.� %+-$.S� 0)')&&+'$””)&.S�
'$*`+&&.� )EE.� *&)/-)'-S� -)� ?/)� *&'?&&?')� *$/&)&&$0)� `$¨o� *+%`E$0+� +� -)� ?/)� %)\\$.'+�
9)'$)”$./+�-$)2)*$0)�+�-$)&.`$0)T

Vi a4"�N�:�eC4�:��� �M�#4#4N���O��<#����P�#�Q���4:����RS
d:�6��e�����P	6T�����#���G��4"��RS��:T�gZ�iZZVS�	�4!��S�iZZV



���	��&������	���(��	���?�,�������	�����s������������ ���

a4"�N�:�eC4�:��� �M�#4#4N���O��<#����P�#�Q���4:����RS�
d:�6��e�����P	6T� ����#���G��4"��tS�

�:T�gZ�iZZVS�	�4!��S�iZZV

��'�7����������� �� ��������������� �

�3.,��������������������

��e64�4��:�� :4�6�f����U:4#4f����64� �e��:��4�4���4#����� �4�� �e6�N�� ��# �
:4�6#���:���64���=���� ����� �O���� :��=46��46��������6:4���:��() �e�4C��4#�� :��
#�:f6��������T� H����:���� :�� �4�!�<������� 64� �����f�� :��46�� !4#�� "46�"�� "4�
�4e"�6�p�� :�� �4����� :46�� #�:f6����=��� {��:��� :���=�:�� �4�!�<������� #�:u
f6������S� :4�6#����N�� ���4������ ��6�e�!�4��:�� :��5�#���S� ���4"���� �� �#�������
:��#�:f6����=�����!�4<=<6�p��64������"4��:��:�����"�5�4:�#:����#�:f6����u
��S� !4=:<6��w��4"�O4:�������� !��0z� "4���:�������T� �f#�"�#4� :�������46��� !�4u
��#�� �� #�:f6����=����� �����:4#4f���� �4��� ���4�":�6:4� ��� eC4f��<6�� �4� :46��
!4���T� A4� :���w�� :��"���� :�� �4����� :46�� �4:5�!��� ���4� :�� !�����L� !������S�
��f���S� !�4f����� e�� !��!4e:�6�p�� :�� f464�S� �4��:�� ��:S� :4� ���4� ����� w�� ��� �
�:���� �� ������ !4���� �4��!4"�6#���:���:��:46�������<��64�#�:f6���������"4C� �
6����:464�e:�=�p�T

a°4��4��  �P#4!#�,+�T3.#� �4�����!��"����:��46����������S� !��!�q���4��<�
:��6�4����� f�<!�������:�T� nz�"4� !��"���������:�� f4"�:�� �4�!<�4���������� :��
#�:f6���������C�N��"�O�:���:����4L� C��������������������	�����c� ���������� �
��	���� �� ���!�� ���!������	�� ������"�� 	��� ��� ������������ ��� ��� ��� ��	��� �
����	������� ��� ����� ���!������	�� ����� TR� h��8n�  � �$”$./)'$.� �&)E$)/.�
8)F)&$/$S�n.E+&&$S�iZZjk

n.� !����:���� :�� :46���� ��U:4#4f��� �4�� 464e�4Q<6���� ��U�6���{ƒ�� :��
4f�4��:� C�4�� :�� �����46�� 64� �#����4:���� O4���� �� C�e�� 4C��C4���� :�� !4"� �
�45�����4��f���4"�Q��S�����4��!4��� 	����� �"4C����#�<�!4�:��64�e:�=�:ƒ�TL

P�)� �������	�� 	�����?� 	������ 	�7 � �� 	������� ��� ����������� ��g� �!�� �
������ ��� ���!��������� "���˜�� ��� ����� �"��V�F� *€YI54J� /K:1H94\� {49<I� 92 �
[32L<3L5�8J32K34KHc� €/{[€8�{<1K50125Hc�8I123�QRRhc� nj+

�64�� :46��4:5�!��:���4�!<���������#��:��:��4#�<�4�:46:��!4���6��L
WQ� ,+�T3.+%��� .%�3,%3�#��!�� PB#�,�� !�� I0)�+.#�#� �-%0!%#4!#� %0,w

.%+-#Q
iT� �����46��f�����64��#����4:����O4���� �� ���4C��C4�<6�����4� �4���'$(�< �

����!���<��44"6���:��4O�6��T

a4"�N�:�eC4�:���  �M�#4#4N���O��<#����P�#�Q���4:����RS
d:�6��e�����P	6T�����#���G��4"��RS��:T�gZ�iZZVS�	�4!��S�iZZV

Vg



���	��&������	���(��	���?�,�A����	������������������ ���

gT� �4�!<�4�� �� ��!��e�:����6�:� !��� ��4�� :�� �"�:� ��e� � �h!4!<#�5� 
��k��#��e���"�:���f46���f� �:�TY� ��!��e�:����6�:��4�!<�����4�!<���4�� !4��Q<6��
����������������64���6�:��e��5�#����!4!<#�5���L

��!��e�:����6:4����:�� �4�!<�4���� �:4f<�6�Q:4��64���64��4�� �����#<=:4�
6#���:��� 6�e� ��e<#������� 4"� �����Q<6�p��4To� 6��4���:4���� �4�!<�4�� "�� C�"��
��!��e�:����6�:��� !4f4#����"4�4#�<����6�#<=���N�4� !46�w�������46�T�c4S��!4 �
��"� 8`$/)� �� n1$)'$�h8`$/)�iZZYS� XZS� n1$)'$� iZZjS� ivk� f4#��� �4�!<�� �� ��=� �4� "6��
4����5�� e��4�� N�4� 4�f�:�e���:ƒ��4� �� 4C��C4������ :�� 4C��:�� !4"��45�� �4Q��
e:�=���#:4�"��C�"��<�#4Q:���S�4�4C�:4���4���U:�=����� !4""�N����� �4�4f��:�u
=�:�� �4Q:4���T� 3��4�� ��� �4������� ��e#�=��� ��"�����=��� ��U:���� �4� �4�� 6:� �
����#:4� ��� !�4������� �4�!<�4�S� ��� 4"��"<6�� :�f46�4�� 4!��f� �� ��� !��6�� ��!4 �
#4f���� :�� 6�#<=�:�� �����46�� �� :�6:�� ��#�6�:�:4��� e�� �����Q<6�:T��4T� c�6:�
5�#� �� 64�!4���6<6�p�� ���:4��Q����q<� ��!��e�:����6:4���S� f4#���:�� ��4!���u

o� e� o��6:4����:���4�!<�4�T

��	���� �������

��!��e�:����6:4����:���4�!<�4����6�e�:����e��:�f46����:���:���T�T�6�"4��
:�� �����Q<�6�p��4� �4�� ��� 6�N�� �4� :�f4T� �4�!<�� �4� ��#���6:4� ��#��� "���:e���
�4Q��"��C�"���44"6���:�e��O4:������ �����Q<6�p�S� :4� :�� ��e���4�O4#4N����#��
#����=��� �����Q<6�p��e�� �4�� �� !4���C�:� !44C���:� ��������#T� 3��4�S� ��f:<6�� �
w��4"���e#�=:���� !4���C�� :��#�:f6������S� 64� !4�#�":�6�� :��4#�<� "�5�:��� ���
��e6�#�� �:4f<�6�"46�� �4�!<��� :�� �4�� �4Q���"����� 6�N��� !44f{N��� �#�� !4�!� �
5�O�=:�� �����Q<�6�p�T� ;�!4#4f������ :�� �4�!<��� !��"#4Q�:�� 4"� Š<@@�h8`$/)�
iZZYSWWk�f��4!O�w���#�":����!4"�#C�L

YT� �!4��"�� ����� ��#4���4�� f4�4!O�w�L
³� �4�!<���:��!�N�:���e� �
³ � �4�!<���:��f464��:���e� � j
�4�!<����� :��f464�:�4����e���"4!4#:���#:4����"�#���:�L
³� �4�!<��� ���:����C���:�� 4��4f��O���S� :��=���4� ���4� �4�!#���:��u

��:� �4�!<�� :�� �4�!<�4�� :�� !�N�:���e��T� ;��� ��� �"�:��6�:� �e64�� :�� �:O4���u
5����T�T�:����C�e��:��e6<=:��e�!���T

³� �4�!<������:����C���:�� ��O4:������ ��4��4f��O���� :���:����e��O4u
:������ ��O4:4#4N���!�4<=<6�p��h��JS��D�J�e�����#���:���4����e��kt� 	�!��� ���

Y�H�����4����!4!<#�5���������������=��������:�T�H4:<#�5���� ´ µ �4e:�=<6������4���e�����:�f46�4��
!4��:5���#S�����f��4!O�w������� ����e�� �4������4e"�6����64���e��4�T� H4!<#��������:��4f�N�:�� �4Q��
5�#4�:4�"����� !����f�6��e��4��N�4��� :�64e�4Q:4�"�� ��� !��C���������� ����e�T� H�����4�4���� �"�:�
"�#�4"�!4!<#�5�������4��6�#<=<6��4"��"�:�C�4��:������e�T
i�H4��4���� :��4#�<���������=��� ���4"�� �4� �4����� ����� ��!��e�:����6:4���� :�� �4�!<�4�T� �":��4"�
:�6���������p��:��C4f����64�4�:����=:��4��:���4�!<�4��!���<���f��f����p��:��C�4�4��:����e#�=���
eC4�46��h�4��:�k�64��4�!<�4�T�hn1$)'$S�iZZj�iv gZk
g� �64�� ���6� :�� ��� �46!�q���4� ���64�� :��8$/0E)$'� �4�� ������"���� ��:���� �4�!<��� :�� �4Q�f�"��C�"��
"464#:4���!��e�:����6:��e��4��N�4��4"�Q�����#�C�4�� :��!������T�h8$/0E)$'�iZZZSgi gVk
j� )̂(�464��6�"��4�!<��������6<6����"4!4#:���#:��!�4C#����6�e�:��e�����:����!5�������:4��5����:��
f#��46�S�!�<e�S�!�4e4"�����O�:4��:�S��:�4:�5������:T�h8`$/)�iZZYSWWk
V���J �+**$0.�-$�2'+…?+/”)�-+EE‘$&)E$)/.�`)'E)&.S�Yvvg•��D�J ��'01$9$.�9.0)E+�-+EE�$&)E$)/.�`)'E)&.

V j � a4"�N�:�eC4�!��� �M�#4#4N���O��<#����P�#�Q���4:����RS
d:�6��e�����P	6T�����#���G��4"��RS��:T�gZ�iZZVS�	�4!��S�iZZV



���	��&������	���(��	���?�,�������	�����s������������ ��

:�6� �4� ���:����!5������ ��� f<C��� :�e�� �:O4���5��� 6�e�:�� e�� !�4e4"�����S�
�:�4:�5��������:T

³ � �4�!<��� :��"�f���#�e���:� f464��:���e��T� ;4����� �4�!<��� �4��!4�����
O4:�������� ���:����!5���� ������ �� C�e�� :�� e6<=:�� e�!���� �4��� �4Q�� "�� ���
!��C��<6�T� ��:����� 46�� �� "4��:�:��:� 6�"� :�� �4�!<��� :�� f464�:�4�� ��e��T�
hI0�/+'K�iZZgS�jVYkT

³� �4�!<��� :����e��4�� :�� ���"��6���� e�� ���46:�� �4�<:���:���� h���� ��
n���e�����#���:���4����e��kWT

³� �4�!<���:����e�5��:��f�����<#���p��hO4���L�6�"�4¶�����kT
³� ��N�:���4�!<���N�4��4"�Q���:��4#�<�4"�f4��:�6�"�:����6�"46�T
iT� �!4��"��4���4#�<���e�5��4!O�w���L
³ � �":4��e�=:�� h4"� :���6:�� f464����#�� �#�� 4"� f464����#�� �4� "�<f�

���=�:���e���64�O�e��:���e<=<6�p��:����e��4��:���4�!<�4�����4�����:���kT
³ � !46�w���e�=:�� :���=�:�� �� �!4��"C�:�� �4�!<���hI0�/+'K�iZZg� jVZk�

�4��!������6<6������:��e��:��:��4#�<��":4��e�=:�� �4�!<��� :����e#�=���( �e�5��
!4� �4Q:4��� 4�f�:�e���:�� �!4��"� ����� �������<��T� �64�� 6�"� �4�!<��� ��
!4f4"���e���4:������6:��!�4<=<6�p�T

³ � !���#�#:�� �4���6��:�� 4"� �����46�� !��"�"�:�� 64� :�6�:�f�� �e�64��:��
6��e���� #� !��64"�� :�� �"�:� �#�� !46�w�� ����:������e�5�T� A4� 464�� 6�"� �4�!<���
4C�#�Q�:�� ��� "�#46���� �4�� �4���!4:"������ 64� 4��f�:�#:�4�� ������ �� 64� !�� �
64"4�T

gT� �!4��"��4��4�C�� #)#� ��f������ :��"�"�:���e��L
³� ��:U�4:����� �4�!<��� 4"� �4:�=�:� �� e��64��:� ��!� �4�� 4!O�w����

�4=�:�6����:����4���=4��64��4������4e"�"�:�������46���T
³� "���U�4:����� �4�!<��� 64� �4�� ��� !��6�� �eC4�� :�� �����46�� 4"� ��u

e#�=���!���4"���4�5�#�"�����!������6���!�4��:����64���e��4�T
³ � �4:��4� �4�!<� �e����e#����4"�!���U4":����"6�S�46����"�:���=�:���

4�64��:�6�"�:���4�!<���4�� ����Q<������4�:46�������46�� :��4"��"�:��6����:����
�:���6�#��T� ���#�e���p��4� :�� 6��46� 6�"� �4�!<�� �� 64e�4Q:4� !4��"�� ef4 �
#���:�4����!�5�����:����U:�������4�������4������e��e�=<6<6�p����4C��C4����:��
!4"��45�TX

³� ��O���:��:� �4�!<� � 4!N��� �4�!<�� 4"� f4#���� "���:e��� �4�� 6� �
�4"4��4�:4� f�� !4��Q<6���� ��6�<!:���� ���������� 4�4C�:4���� :����e��4�S� �� :��
���4�4�4C�:4������64� �"�:� :�f46� ��f��:�T� �"�4�4C�:��6�Q:4�f���e�!�e<6�p��4�
:����!��e�:����6:4���� ���� 464�� 6�"� �4�!<��S� !���<��4e"�6�p�� !��5�e:�� �����u
��<���e���eC4��:�������46�T

³ � �!�5:��#�e���:�� �4�!<��  ����4":��<6����:����e#�=���6�����:���:��
�"�:� ��e��� 6�e�:�� e�� 4"��"�:�� f�<!�� �4��� ��� �#<Q�� �4� :��� h:�� !�T� 4"��"�:��
�45���#:�� �#�� 64e���:�� f�<!�� f464����#�kS� ��e#�=��� ��f�����S� f�4f��O����
!����������#�������:4#4f��T

jT� c�=�:�:���eC4��:�������46�L
³ � C�#�:����� �� �4�!<��„����4f�����:"��"��e���eC4��:�������46�

W���� �+**$0.�-+EE�o$&)E$)/.�')-$.2./$0.•�n�� �n.'`?*�-$�$&)E$)/.�&+E+9$*$9.
X�H������e���4:��4� ��4�!<�����)/,�.2��/\E$*1S�4����#�:���64"�:�4"� .1/�8$/0E)$'T�h8`$/)�iZZYS WXk

a4"�N�:�eC4�:��� �M�#4#4N���O��<#����P�#�Q���4:����RS� V V
d:�6��e�����P	6T� ����#���G��4"��RS��:T�gZ�iZZVS�	�4!��S�iZZV



���	��&������	���&��	���?�,�������	�����s������������ ���

š� )-� 1.0� �4�!<��  � �4�� ��� !��6��� :��=���4�4"� !4�"�:�=:��#�:f6����S�
��������#��"���:e��������:���:�����4�!<��T

VT� 	 � �<��<� � ����4":��<6��:�����!�:4��:��4C��C4����:��!4"��45����64�
�4�!<�4�T� �4�!<�4�� �4Q�� "�� ���� :���":4���6:�� ���<��<��� �T�T� "�� C�"�� ���4�
eC���4"������46��C�e�"4!4#:���#:�� �:O4���5��� �#�� !���"���4"�Q���"4!4#:� �
��#:��#�:f6����=����:O4���5����4�S�4"��":������:�S�e:�=���#:4�() �ef4#��<6� �
��� :�f46����"���:e���� ��() �4��Q:<6������C4����� �4� �4�!<�4�S� :4�"�6����"�#��<�
!4f4#���� �4Q:4���� e��6�N�p�� :����e#�=��� �����Q<6�p�T� 	!4��"�464�� ����� �
��<�� �4�!<��������"�#���:�L

³� 4C�=:���#�� :�4C��C4��:���4�!<��  ��4���6��:��4"�f4#�������46�
³� �:4����:�� �4�!<��  � 4C��C4��:�� �����46�� �4�� �4"�Q��� "4!4#u

:���#:��#�:f6����=��� �:O4���5��T

�������N��

A44C�=��:4�!�6���� �:O4���5����4���4Q���"�����"4C�����4"��"�:��4�!<��
��� 6�<!:�4��C�4�� :���4��:�·� �� #����� :��O���6�:5���T� r������� :��O���6�:5���
���#����� :����!46�� :��eC4�46�� ��C�4�� :�� :�6:����6<6�p��h�T�T� O���6�:5��k� 64�
�"�:� �����T� H4"��"<6�{ƒ��4� :�� �� !46���� :�� eC4�46�v� �� 4"�4:��� �4� :���f4#����
�4:�4:����4�:����#��O���6�:5���T� �:O4���5�����������!4��"�:��64��4#4:��=���
C�4�� �4Q��"��6������64�e�6��:4���4"��4��"�#�����"�"�:��"4!4#:���#:�� �: O4� �
��5��T� r������� :��O���6�:5��� �4Q�� "�� �4"�Q�� �� C�4���� �4���() � !4��Q<6�� ��� �
���������� ���	���"��� � �T�T� 4":4�4�� ��q<� O���6�:5������ :�� �4�� eC4�� �4� �����
"�<f�� eC4�46�� 64� �4�!<�4�� h•.'-�&.,+/*kT���4� ����� �4Q�� "�� �4"�Q�� �� �4#4:��
:�� 	� ������������	���"��� ��4�� !������6<6��eC���:�������"4�4f�N:��O���6�:u
5��� �� !4��Q<6�� �4#��6����O���6�:5������ :��eC4�46����"4������4=��� :��#�������
hn1$)'$�iZZjSgxSjgk� o� o � o

��#���6:�������<�<#���6:��O���6�:5����<��Q<6����:���"�:��:4f<�6�Q�:�
��!����:���:�#�e����:��O���6�:5��T����:4S�O���6�:5����� :��eC4�46����:�����u
C�� "�� ��� !�4<=<6���� �e4#���:4S� �<�<� f{���<� �!4��"C�� �4� "�<f�� O���6�:5��� 4"�
�������#����T� 	��4���������"4C�6�����#:�� !������6��e��<=���64�4� :���4�� ��!� 64�
64��C<#��4��:�������4�T

�4�4#�<� �4�!<�4����4"�f4#����"���:e����4Q���"����� �e"64������� � f4#� �
��� f�<!�� :����!46�� :��eC4�46�� �!4��"�O���6�:5�����T�a{�6���� f�<!��() ��4�
=�:<6���� f�<!�� :��eC4�46�� �4� :��6��4���O���6�:5���� h�T:T� eC4�46�� 4"� !�6� ��u
:fkT� 	��:<6��eC4��e������:��=��� !��e:��eC4�46�� ���4� :�� !�T� !��"#4e�S� �6�e:� �
5�S� =#�:46�� ��:T� �4�� :������ �6�4:4��:� ����:��=��� !4#:�QT� n1$)'$� :�6�"<6�

x� ;4��:�� h�:f#T� &.,+/*kS� ��!46�� h�:f#T� �K`+*k� �� #������� �#�� #��:� h�:f#T� {�NN�k� ��� 4�:46:����
�"�:�5�� :�� 4C��C4���� 64� �4�!<����T� ;4��:�� ��� ����� eC4�46�� 64� �"�:� �����T� A�<!:�4�� C�4�� :��
�4��:�� f4�"�6��6�<!:�4��C�4�� :��eC4�46�� 64������4�T� ;�!46�� ��� ��e#�=���O4���� :��eC4�46�� �4��
�4Q�f�"�������6���!46�w�� !���� �T� �T� �4Q��"�� ��� �#<=�� �"�:� ������!� "�� ����!46�w���4��:�� 64��"�:�
�����T� r�����S� !��S� ��� 4�:46:���� O4���� :�� eC4�46���� 4"� �4�� ��� �e6�"<6���� ����� O#����6:��
6�����:��T
j� ��"4�#�"4�� �4Q�� "��C�"�� :�!��6�:� �� �!4��"L� �eC<=�:� ��"S� ��"4�#�"� :�� !4��6<6�p�� 64� �����4�S�
"4#Q�:�� :��eC4�46���S�4C��e�:� �eC<=�:� ��"�h��� !4"��"<6���� !4�C<�6���� :�� �4�� e�6�N<6���k� ��:T�
�.(�e�6����4"�6�"4��:�������Q<6�fƒ��4��4������e6�"<6��!���<��4���4�!<�T

VW� a4"�N�:�eC4�:��� �M�#4#4N���O��<#����P�#�Q���4:����RS
d:�6��e�����P	6T�����#���G��4"��RS��:T�gZ�iZZVS�	�4!��S�iZZV



���	��&�������	���(��	���?�,�������	�����s������������ ���

"����64�!4�4O����5���:���� !�4f�����e��4C��C4����:���4�!<���!4��4��4!5������
e���4e"�6�p��:���T:T���4!�#������4���f���4"�Q��46���eC4�46�����4����4Q���������
"��f���ee����!����4e"�6�p��4�:��#�����:��O���6�:5��S�"4�4#�<S������eC���S�O4 �
�<�4��:�������Q<6�p��4���64�"�<f�"�#�4"�#���������hn1$)'$�iZZjSjZko¸T

A�4����� f�<!�� :��eC4�46�����4:����4� :�����O���6�:5�����4�������6<6����
���4� �":�N� �T:T� 1)`)_� �#�� eC4�46�� �4�� �����6<6���� "6�� "4� ���� !���T� c�6:4�4�
<=���64�64�"464#:4�N#��� �4�!<����4�4#<�VZ‡�64�6�<!:�4��C�4�� :���4��:�T

; � ��� ���f�<!�������":��f�<!��:��eC4�46���4��������O���6�:5�����4���:��
!��!�q��:��:��<��"�:�4"�"6������������T

H4����� !4"��45��e��!4�"�:�=:��eC4�46�S� :�6:����O���6�:5��� ��:�6:4�4�
<=���64�64�6�<!:�4��C�4�� :���4��:�S�#������� �4Q�� �:"�����:4�"��!4��Q�� �4#u
�<���C4f�����=:��4��:���"�:������T�h8`$/)�iZZY�•� YYWS�n1$)'$�iZZjS�gXk�	4�!����� �
�<6�p�� :��4":4�4����q<�6�<!�:�C�4�� :��6�"46�� �� 6�<!�:�C�4�� :����!46�� ���"4 �
C�6�� �4�O�5��:��=����6��":4��� �4Q�� "�� 6�����L� "4�4#�<� :�f46���� 6��":4��� ��
f4#����e:�=��"���� ���� f4#��� C�4�� :����e#�=���eC4�46�� �4�� ��#�<� ��� !46�4�< �
6������4C���:4S�:�������6��":4����<��Q<6����:�����4��N�:���=:���:��������64�
�4�� ��#�C�4�� :��eC4�46�� ������6��4��C�4�� :��O���6�:5��� ��"�6����f4#���C�4�� :��
�4��:�T� ���4�������4Q��"�� ��� !�����������":����"4#Q�:��:��eC4�46���S�C�4�4��
:����=�:�5��64������4����:�6:�������":��"4#Q�:����:T

��<f�6�"�:��!4"��45���4�� �4Q���"�����"4C��������6�e�:��e��"��!��e������
:��eC4�46���� 64������4�T� �4�4#�<� �4�!<�4����� !4"�#�� :��"�#46�� �� ��� :�!��6���
4""�#:��#����S� �4Q�� "�� ��� �:�#�e�����4:5�:���5������ :��4"��"�:� eC4��64� ��u
e#�=���6�"46��:�������46�T��6���4Q��"��C�"��4"�4�4C�:��6�Q:4���!��� !�4<=< �
6�p��:��"��!��e������:���"�:�eC4��64���e#�=����#4�6��:����e��4�T

r�������:��O���6�:5����4Q���"����� ���4�������:����e#�=���:�=�:�L� ��u
�4� �:"����4�� :��4�:46:���� �4:�<���:��64��C<#��4��:�� �"�:� �4�!<�S� !4"��45� �
���e��O���6�:5�����:��!4�"�:�=:��eC4�46���4Q���"�����"4"�"���64�:�6:����4" �
��":�5��64� ��=:�5���YYT� !���<�#������� �4Q��"����� �e6#�=��4�:46:�4��O4:"� :��
eC4�46��64��"�:���e���h��T� 9.0)F.E)'$.�-$�F)*+kS�4�4C�:4�6�Q�:�64� !4#��4� :��"� �
"�����������:T

	�!��S� 8`$/)� :�6�"<6��"����#�:f6���4�� �4���"��C�"�� !���!�e#�6� 64� �: �
���!����5������ :�� O���6�:5����� e��4�� N�4� ���� ������ :���4#�<� ����4e:��
:�"4����45��h8`$/)�iZZYS� YYW YYXkT�;���:�� f4�"�6�����4:�����4��64��4�� �����6<6��
eC4�4�S� :�� f��e������ !��"6�"� �#4Q�:���� �4:���<�5��� �4�� ��� �4���6�:��4"� !4 �
6�w�� eC4�46�S� �� !4��Q<6���� �64���6�� :�� �"�:� �"�:��6�:� eC4�S� :��<� !��� 64"���
�� �!� $ �e���:4f<e:�=:4����:���":�������O4���T

�"�:� 4"� :�=�:���� "����� :�"��:���46��� :�"4����45�� :��#������� :��O��u
�6�:5��� �� !���<� �4:�4�"�:5��� h�:f#T� 0./0.'-)/0+*S� ��T� 0./0.'-)/”+k� �� !���<�
�:4��5����:���4�!<�4�T

	!4��"� :��S�4"�gv� XZZ�eC4�46��4"� �4�� �� �4���6�:� ��=:��4�� :�� ���:"��":�4���ff�#���:������e��S�
f�<!����:��!��e:��eC4�46���4�����4"�e��64��:���!�C�4��jX��#���:��T�A4��"�:�"464#:4�f4#��� �4�!<��
:�6:4�4�<=���64�64�6�<!:�4��C�4��:���4��:����4�4#<�jZ‡T�hn1$)'$�iZZjSjZk

��:����� !4��4���� �:4f<� ��=:�5�� �4�� 6�#<=<6���� 6��46� 6�"� :�� �:O4���5���T� ��=:��4�� :��
���#���:���� ��e��� :�� �+� I)?'.� �� >���¹�� "�6���� �:"���5���� e�� �4�� "�#�� eC4�4�� !��!�q�� :��
4�:46:�4��O4:"��#������#���6:4���"4��hn1$)'$�iZZjSjWkT

a4"�N�:�eC4�:��� �M�#4#4N���O��<#����P�#�Q���4:����RS� V X
d:�6��e�����P	6T�����#���G��4"��RS��:T�gZ�iZZVS�	�4!��S�iZZV



�����&������	���(��	���?�,�������	�����s������������ ���

�����/0��1��

A4��:4f<������Q<6�p��4�6�:���:����=����� !4"��45��4"�#�������:��O�� �
�6�:5��� !4���C��� ��� �� !4"��45�� �4�� f4� 4!�N<6���� 4��<Q<�6��ƒ��4� :�� eC4�4��
�T�T��4:�����4��64��4���4�� �����6<6�L

F	����	��� hV� ����� 	���� ��� ��	�������������!�����	�� �� ���!������ �
	�������	�����sc� �����������	�����	�����	��E������������������� �!�������� �
	����˜�������!�����������˜�V�F�*M1Jw9:�QRRlc� mlQ+

�"�:� 4"� :�=�:���� "�� ��� "4�"�� "4� �4:�����4�� :�� 4"��"�:� eC4�� �� !���<�
�4:�4�"�:5����4�����"�O�:���������4L

CVVV������ ���������� �� ��� ����� ���� ����T�� ��� �� ��� 	��� ��	���� �� ����� �
������������� 	�������	����	��������	�7�������„�����	�������V�F�*8I123�QRRhc �
hQm+� ^� o

��:46:�� �#���:��� :�� �4:�4�"�:5����� ��L� �#<=�:� eC4�� h�:f#T� ,+K•.'-S�
��T�`)'.E)�01$)9+kS�644C�=��:4�!������6�:�64�5�:���4��:����"4�S���:�f46�4���4:u
������ �T�T� eC4�46���� �4�� �����6<6����#�64� �� "��:4�4"� :�f4T� �4#Q��:�f�� :�� �4:u
�����4��4"�#�6������"��:������:���4Q��"��6������64�e�6��:4���4"�5�#���� :�� �� �
���Q<6�p��4T

��6�:�:���":4���6:�����4:�4�"�:5���:��!4�"�:�=:����!46�� :��eC4�46�S�
�4Q���"����� :�!��6����� ��#�<� !4�#4Q�:�L� �4:�4�"�:5��� :��#���� ��"��eC4�4� �
�#<=� ��#���� �� �4:�4�"�:5�����w�� f�� �4"�Q��� ����� ��!46�� �4������f�� f�:������
h!��"<�#46� e��46�� �� �4�!<�4�� "�� �� #�����e���:YikS� �4�<!4���C�� :�� �!�5���#:��
�T:T�(.EEK� ���������� h�#�� •$E-0)'-*k� �4Q��� "����� :�!��6��� !4O#����C�#:�� !�� �
C��<6�fƒ��C�e�e�"4#Q���#:4� !���U4":4�#�����e�5���� !�T�`*$0.E.\$+•�  � :�� f��"�u
6�� ����� 6�����:��� `*$0.E.\$0.S� `*$0.E.\$0)S� `*$0.E.\$0$S� `*$0.E.\$01+S� `*$0.E.\$0)u
%+/&+� ��:�hn1$)'$�iZZjS�VYkT

�4:�4�"�:5����� �4Q���"��C�"����O����:�� ��O#����C�#:�� �#����� :�� ��u
�4�e��#����=��� �����Q<6�p�S��<�<� �����Q<6�p�� ��4"�!4#��f4�:����:�������S��� �
��:������S��4�O4#4f��������:T

�2�3	��1��4��

�:4��5������ h)//.&)&$./S� )//.&)”$./+k� �#�� ���������p�� h+&$01+&&)&?')k� +�
!4�#�":������:���#4Q�:��O�e��64�4C��C4������:���4�!<�4���4���64� &���	���� �� �
��. � �64�XO5�ŸYZ94K�‡32K‚99w�9 Z�]9=I<J3J19230�012L<1HJ1NH�+�"�O�:���:�����4L�

C���"��� ��� ���������� ��� ���"�����s� ���!������	�� 	���	�������	�c �
���	����������	���s������	����c� ��������������	�����F*M1Jw9:cQRRl� mlR+V

H���<� �:4��5������ �4�!<�4�� ��� eC4f��<6�� �4�#�:f6������� �:O4���5��T�
c4S����4�N�4������:<6��I0�/+'K�hG��!�f<�iZZgSjVgkTS�:�����:<6��eC4��e��:46�

hQ�r�����e�5���U�����"�O�:�������4�P� ���"����� ���!��������� �����������	������ ��� ���������� �
�������� ��� �� ���� ��������� ���„���� ��� ���������� ��� �� ���	�����	�������� ��� �V � hI$&,.9S�
iZZgS�XjWk�	4�"�<f��eC4�46�S�������6�"�:���:4��5����:���4�!<�4��64��4����������!46��:��eC4�46�����
6�e<6���� e�� �64����� #���T� r�����e���:�4�� �4�!<�� "4e64#<6�� !��C��<6�p�� �� "4C�6�p�� :��
�4:�4�"�:5���:��#���T

Vx� a4"�N�:�eC4�:��� �M�#4#4N���O��<#����P�#�Q���4:����RS
d:�6��e�����P	6T� ����#���G��4"��RS��:T�gZ�iZZVS�	�4!��S�iZZV



������&������g�  �(��	���?�,�������	�����s������������ ���

�:O4���5��S� �<�<� e�� �����:�S� ��!#�5��:�� �:O4���5��� !���<�:�� 64� :�4C�� �
C4��:�4�� �4�!<�� �4�� !���<� �:4��5������ ���:<6���� ���!#�5��:�T� c�� �4{� :�=�:�
�4Q:4������e��!��6�p����e:46�":�� �����Q<6�fƒ��:�� �4�!<�4����� !46�w�����:4�
ef4#���:�T

A4�4�:46���:4��5����������4��4}�4"����6�p�� :����������:���=�:��<N��� ��
��f46�� �#��4e:���S� ��������h&)\*S� %)', ?`S� )//.&)&$./k� :�� �"�:� �#�� :�� ��<!�� :��
eC4�46�T�;��������������:4����#��:��f������=����:O4���5��T

H4��4����:��4#�<�6�"46���:4��5����hn1$)'$�iZZjS�Vv•� I0�/+'K�iZZgS�jVxk�
��q<��4��:��6�Q:��0+L

YT� �4�O4 ��:�����=��� �:4��5���� :���=�:�� <N��� �� O�����=���
&)\\$/\� �#�� J�8� hJ)'& .2 *`++01k� &)\\$/\� ��"�� ��f46���� () � !����Q<6����
f������=���������f4�����:�����4��eC4��hf#�f4#S� ���:�����:Tk

iT� �: : ��� � �=��� �:4��5���� �#�� !����:f� h`)'*$/\k�  � �4� �4��� ���
4"��"<6������4�4� ��<#4f���� :��4"��"�:�eC4�� �#�� f�<!��:��eC4�46��64� ��������
:�����<��<�����:����=�:�5���T

H4����� 46��� "6�� 6�"�S� !4��4���� �� "�<f��� �:4��5��L� #�����e�5���S� ����: �
��=��S������<�#:�S����#����=��S�O4:�������:4��5������:T

�:4��5������ �4Q�� "��C�"�� :�!��6�:�� �6�4������S� ��=:4� �#�� !4#<�6�4 �
������T�A4��6�4����������� !4#<�6�4����������:4��5������� �4��������!�5���#:��
�#�����e��!�45�����p��:����e��4��hl)&?')E��)/\?)\+�J'.0+**$/\�&..E*k��4���4Q���
"�� :�!��6��� �� !�4!<���� 6�e�:�� :�� !�����S� e�� "64����#�:4���� :�� :��4}� �4�� �
:�T� 3��4�� :��=���4� ���� �� 6�4���O�e�� :��4C��C4���� :����e<#������� 64� �4�����u
=:4�����4��f������:����:������f��N���h`.*& +-$&$/\kT

l�J� �#����� �4�� ��� �4������� 64� !�6�4�� 6�"� �:4��5���� ��� 6������ ��f����
h&)\\+'*kS� "4"����4:��� �4�� ��� �4�������e�� ��:�����=����:4��5���� ��� 6������ !� �
������h`)'*+'*kS�)�����4��!�45���:����f��:��5����:���":����=�:�5��:��"�#46�����
6����!������p��h�:f#T� `)'*$/\kT� ;�f�������4Q���"��C�"���:�!��6�:��6�e�C�e��:��
!��6�#�� e�� ��"4�#�"4�� :�� eC4�46���� h'?E+ F)*+-�&)\\+'*k� �#�� !���<� �4�����p��
:�� !��������� e�� 6��4���:4���� �"�:� eC4�� "�� ��� ��6�� !4� "�<f� h*&)&$*&$0)E �
`'.F)F$E$*&$0�&)\\+'*kT�h�)%F?'$/$�iZZZS�VxkT

�"� "�:� :�� "�:� C�4�4�� :�� �:4����:�� �4�!<��� ��� ef4#��<6�T� ���<��� !4u
6�4�:4� �����6<6�� !�4C#��4��e�����:"��"�e�5���� �� 64� !4#��4� :���:4��5�����S� �4�
N�4��4�!<�����C���4Q�#��"������4��������4�!#���:���:4�h64�������e��k� �#��"��
��� �!4��"<6����h�4�!<��� :��"6�� �#�� !46�w����e�5�kT� H4��4���� :��4#�<� !�4�����
:�� �6����4� :�64� �4�� ���e�:���6���� �4�46��� !�4C#�������� ��q<� �4�� :��!4e:����
��L� ���S� ��>��8� h�_`+'&� �-9$*.'K� >'.?`� ./� �)/\?)\+� �/\$/++'$/\� 8&)/-)'-*kS�
n�8�hn.'`?*��/0.-$/\�8&)/-)'-*k���:T�hn1$)'$�iZZjS�WY XZkT

����������� ���������

�4�!<����� ���O#����C�#:�� �� "�:���=:�� �#����� �4��464e�4Q<6�����!� �
5�O�=:��!��C��<6�p�T���:�������������4�������64���e#�=��������Q<6�p�L

 � 	!4��"� I0�/+'KS� e�� �:f#����4�S� O��:5<���4�� �� N!�:���4�� ��e��� !4��4���� &)\\+'*� �4��
!4���f�<6����f4#���� !��5�e:4���h4�4#<�g‡� f��N��k� �� �4�� �6�:�<�#:4�C�� �4Q�#��"�� ��� �4�������
C�e�6�4���O�e��:����=:4�!�46��<6�p�T�hI0�/+'K�iZZgSjVVk

a4"�N�:�eC4�:��� �M�#4#4N���O��<#����P�#�Q���4:����RS� V v

d:�6��e�����P	6T�����#���G��4"��RS��:T�gZ�iZZVS�	�4!��S�ih–V� º



���	��&������	���(��	���?�,�������	������������������ ���

YT� !��"�0zS� 64� !4#��4� :��#�� �� �4f��O�����L�#�����4f��O������64� :�� �
f4#�����������4��������!�������!�4<=<6�p���T�T� ��������#4���4�� f4�4C��C4�< �
6�� f4� ���5��!����4"������46�T� ��:�����#�����4f��O4��e�N��"<6���:4f<�6�����
�4��4�����p��:�� �4�!<��S� �4Q���:4f<� !4C�e4�"��f4��Q<�������=:��4��h�6�"�: �
5���� e�� :46�� eC4�46�S� !�4��:�� :��e:�=�p��4� :�� !4��4�=��� eC4�46�� hG��!�f<�
iZZVS� YikS��4Q��"��f�� !�4<=<6���4:�4�"�:5�����:��eC4�46�����T�T��4:�����4��64�
�4�� �����6<6������ ��:��f����� �4�����6�Q:��e��4"��"�:��e:�=�p�S�"��"�"��"4!4# �
:���#:�� �:O4���5���� e�� :�6:���� O���6�:5���S� ���4� 64� �$”$./)'$.� -+EE)� E$/\?)�
$&)E$)/)��+�I)?'.S��4Q��"��"�"��!4!��5�e:��"�O�:�5����e���"�:�!4���e��4��N�4�
�����:4f<�!4f4#���C�4�� :��!�������4"��6��:��=:�������46�S� !46�w�� �:O4���u
5���6�e�:��e�����4�� eC4��e��4��N�4�#�����4O�O4��#��:4���C�e4�"4�q��"4� !4"� �
�45��e����!4�� :�������S�6�����4�64� �4�� �� �4e"�"�:� ��:T� ���4�������!�5���#�e� �
��:���� �4�!<������ �4�������e��4O4��<6�p��:�������:4#4f������:T

iT� b�4� ��� 4":��<6�� "4� �4�O4#4f������ �� �� : �������S� �4�!<�����
"�6�����4Q:4���"����� ��!��<6��e�=����:4����:��4"��"�:��!4��6�T� ;������ �4���u
����64�!��6�}S��4�:���T:T� N94I<H�K41:52�L43==34H��#�� f����f���� �4�����C�e������
:���4�!<��TYj

H���<� :�6� �4Q�� "�� ��� �������� :��4��� O�����=��� f�4����� �#�� "�� ��� f� �
������<�!�N:4���:��4"��"�:�!������ �#����f��T� �4�!<�������� �4�������e���6�#< �
�5���� :�� ��e#�=��� l�J� �#����T� �"�:��4=:4� �:4����:� �� !�46���:� �4�!<�� �4Q��
"��C�"�� �4�����:� e�� �������{ƒ�� :�� ��e#�=��� �#����� !��� N�4� ��� "4C�6���� �!4 �
��"#�6�� ��e<#����T� c�� �4�� :�=�:S� �4�!<����� �4Q��� "�� !4�4f:��� 64� <�4 �
6�N<6�p��:��l�J��#������T� �����Q<6�p����!4��Q�#��"������f������64�=����4u
e"�6�}»�C�#� �4�����:� �:4����:� �4�!<�S� ��� "�#��<� !4!��5�e:�� 64� ��N�6�p��4�
:��"64����#�:4������h�:f#T�-$*)%F$\?)&$./k�hG��!�f<�iZZgS�jVxkT

gT� M4:�������� !�4<=<6�p�� !��"6�"<6��� �4e"�6�}S�� :�� �4�!<��� :�� f4 �
64�:�4����e��� �4�O4:�����S� O4:4#4N��� �� !�4e4"����� �:4��5���T� ��#��� :��464��
6�"� :�� �4�!<�����4����6�p�� :��O�:4��:�� �4�� �����6<6�����4�4"��"�:��e�=���� �
:4�����!�4<=<6�p��:��:�6:�����:�����5�����4���:�����=��������<��<��T

jT� A4� !4#��4� :���45�4#�:f6������� ��� �4������� �4�!<��� �4��4!O�w����
4"��"�:��#4��4"���e��4�T

VT� 	!4��"�l+'F.//+S� �4�!<����� ���4"����#<=���#:��6�Q:4���64�"�"�� �
�� ����� :������:������e�5�L� F)��������� ���� �E������ �������� ��� �������� �
�������������������	��c� 	��7 �������������Œ��������!�� ����	��������c� ����	�� �
������� ��� ����� 	���!�� ����������� ��������c� ��� ����!���	���� �����"��� ��� �
��	��	�!����	�����!����������V�F �hl+'F.//+�iZZgSWxYk

��6�:��4�S� !4"��45���� "4C��:�� �4�4C��C4���� :�� �4�!<��� 464e�4Q<6����
!�4������p�� :�� :����6���� �!4��"�O���6�:5������ :��#��������� ��O�����=�����
���<��<��T� ��:����� ��� !��6����� �4�!<��� :�������46�� :�!�N�:��4"�<=�:��"��64�
4"��"�:��O�e��4"�<�64�<6�p�� :����e��4�� �� ��� !��6�� :�6:�� �:�#�e�T� �4�!<�����
������ 6�Q:�� <#4f�� 64� <=�p��4� :�� ����:���� ��e�5�� !4�4f:��4� 4"� �4��/(�<������
hn.%`?&+' )**$*&+-�E)/\?)\+�E+)'/$/\k���"��4"����#<=���#:��6�Q:4�������#������

H������e��6��46���!� :��f����������� XO5�[92L=32�{43==34�9 Z�‰41JJ52�32K�8I9w52�€2L01HO�hn1$)'$�
iZZjS�XxkT

WZ� a4"�N�:�eC4�:��� �M�#4#4N���O��<#����P�#�Q���4:����RS
d:�6��e�����P	6T�����#���G��4"��RS��:T�gZ�iZZVS�	�4!��S�iZZV



���	��&������	���(��	���?�,�������	�����s�<���������� ���

�4�� :�� <=�:��4�� �<� "�6���� !4f4#���� �6�4:4����� �� �4Q:4��� e�� �:"�6�"<�#:��
��C4���hl+'F.//+�iZZgSWXikT

WT� �6�4�����4� !��6�"<6�p� � "�:����� ��C�5����� 64� !4f#�"� :�� �6�4 �
�����4�4� !��6�"<6�p�� ��� !4���!:�� 64�4":4�� :�� !4=��45���� :�� �4�!�<���������
#�:f6������� �4f�� :�C�e4� ��� 4����� "���� �46�N�:� �6�4������� !��64"� :�� ��
64e�4Q�:T� ��:����� ��� 4"�� �4:� �4e"�6�p�� :�� !4#<�6�4������� �������� !���<�
!�4<=<6�p��:��!���#�#:���4�!<��

XT� 	4��4�!<���������4����������:�Q�6’���� � � � � � � � ������#��������T
�4�!<�����() � ��:<6���� ������� !���4"�� :��#�:f6����=����� !�4<=<6�p�L

C#�f4"���:��S� !��"� ��S� :�� :46�4�� �4:5�!�� e����e�=�:� �4�!<�S� #�:f6����=�����
!�4<=<6�p�� !46�4�:4�"4C�6������#�:� ��!������� !�=��L� ���� ���e��:46<6���� :��
!��C���p�S� 4C��C4�<6�p�� �� �:�#�e���p�� :�� f4#��� C�4�� �6��:��=:�� �����46��
:��"�"�:���e��T�A4�5�:���4��:��6:���:���4����O�:4��:�� �4�� �4�4"��"�:��e�=� �
���:4��� ��� !46�4�<6���� 64� �"�:� "464#:4� ��!��e�:����6�:� �4�!<�T� 	!4��"� G��
�!�f<�hG��!�f<�iZZVS� YYkS� ��!�������4���:����:���� !�4<=<6�p��464e�4Q<6� �
��� !4f4#���� 4C�����6:4��� 64� 4C���:<6�p�� :��#�:f6����=����� O�:4��:�T� H�4 �
<=<6�p���� :��#�:f6���4����� �e6�"<6�����4����� !4�:��<L� �|����f�� �� ���4"4#4 �
f������ �4� �4���4�� ��� �#<Q�� ��� !�4��:���T�3��"��"4�"��"4� !4"��45�S� �4�� ���� !4u
���C�� 4"� :�4C��C4��:�� �����46�� �4�� w�� f4� �4=�:<6���� �4�!<�4�� �� �44"6��:��
�:���<��:��� �4� �4�� �4�� w�� f�� 4C��C4�<6�� �����46���L� !�4f����� e��#�:f6���� �
=��� �:�#�e�� �!4�4C:�� "�� 6�N��� ��������=��� �:�#�e�� :�� �4�!<��S� !�4{����� e��
�:4��5����:����e#�=��� :�64����:T�r�:f6���4��:�� �� ���4����<=p��� �4��() �!4e:�u
:�� �64����� 4C#���� �<�<� 64� ���4� 6����� �4�� ���C�� "�� !4��"<6�� �� �:O4�����=���
�4�!���:5���e��"���4Q��"�� :�!��6�� �eC4�� !4��q<��#�������N�f4� �<� ��� :<"�����
"�� f4� �e6�"�� �����Q<6�p��4� �4� !����:�� :�� :46���� ���4"4#4f��T� �.(� ���C��"��
C�"��"4C�4�4C<=�:�e��"�� �4Q���44"6��:4�"��f�� �:���!�������"4C��:���� ��e<# �
����� h��#�� f��N��� 64� !4���6<6�p��4� :��e�"�=���� �4f�� ��� !��C��<6�� �4�!<�4�S�
:��!�����S�64"�� �4:�����4e:��:�"4����45��64���e<#������kT

;4��<�!4��"��46���!��=�:�S�C�4�4��:���4�!<�������:��!�4f�������e��:� �
6:��4C��C4����4"�"�:� :��"�:� ���ef4#��<6�S� ;��������e<#����:���4��C4��������q<�
��e#�=��� �4:e4�5�<��� �4���6�:�� 4"� ����Q<6�=��� �:����<5��S� <:�6��e�����S�
!���!�����������h�e"�6�=��� �<w�� �#��O����� �4��"�6�����4O�6������<�#<f�kS� :4�
����e<#����:�������Q<6�=�����"��:4���:��!4�"�:5���4���4e"�6������#��� �4�!<���
�4��!�5�O�=:��:���:�T

�� �r � �a��M�y�L

������� 8TS� �*&9)/S� ��l���8S� —$/2'$+-� �� Jm�8n˜^�S� —.E2\)/\� Yvxv�
RJ'+2)0+Œ� 64�]9=I<J3J19230� [12L<1HJ1NHV� /2� _2J5423J19230�‡32K‚99w� 92� ]9=I<J54�
94152J3J5K� [32L<3L5� G5H534NO� 32K� /II01N3J192ec� �+'E$/S� l+•� ›.',L� —)E&+'� -+�
>'?K&+'T

n˜����S� �*)F+EE)� iZZj� _2Z94=3J1N3�5�012L<5�23J<4301V� X59415�5�3II01N3;1921�
N9=I<J3;192301�I54�03�41N54N3�H<005�012L<5V��.%)L� �')0/+T

a4"�N�:�eC4�:��� �M�#4#4N���O��<#����P�#�Q���4:����RS
d:�6��e�����P	6T� ����#���G��4"��RS��:T�gZ�iZZVS�	�4!��S�iZZV



���	��&������	���(��	���?�,�������	������������������ ��

^¼›S� I)'&$/T� iZZg� R�/&'.-?0&$./ŒS� 64����� FGH��4� I��4 ���� �H �
J��K��������/�/��0�����3�� � !����"�:�4"� �?*E)/� I$&,.9T� �12.'-L� �_2.'-�m/$9+'*$&K�
J'+**S�_9$$ __T

��I›S� I)'$+ l.½EE+S� ^���8^�D� I����l8�lS� ˜)/*�  .'\+/� ��
��D��8S�>')1)%� iZZZ�R EJ�9.��A�4�/��L'9� . M���� 4���K��0������4�� ���/����4�//� �
3��3��4��N�� ��//�� 3/����� 4�� /��0��� ��4����O� � 1&&`L•••••T$0&jY&T.'\T•$&•$&� %.-i �
jT1&%T

In�l��›S� �./K� iZZg� Rn.'`?*� E$/\?$*&$0*ŒS� 64� ���� FGH��4� I��4 ���� �H �
J��K��������/�/��0�����3�� � !����"�:�4"� �?*E)/� I$&,.9T� �12.'-L� �_2.'-�m/$9+'*$&K�
J'+**S�jjx jWgT

In�l��›S� �./K� �� —��8�lS� �/-'+•� iZZV� PEJ�9.��A�4�/�� Q'9� J��K�� �
.��0�����3�� dc�1&&`L•••••T$0&jY&T.'\T•+/•+/� %.-g jT1&%T

l����ll�S�  .1/� iZZg� Rl)&?')E� �)/\?)\+� J'.0+**$/\� $/� n.%`?&+' �
)**$*&+-��)/\?)\+��+)'/$/\Œ�64� ����FGH��4�I��4 �����H�J��K��������/�/��0�����3�' �
!����"�:�4"��?*E)/�I$&,.9T��12.'-L��_2.'-�m/$9+'*$&K�J'+**S�WXZ WvxT

8�����7���lS� I)_� iZZj� PER��S� �����T� � 1&&`L•••••T/K?T+-?•`)\+*•�
E$/\?$*&$0*•$/&+_•T

8�ln����S� .1/� iZZZ�Rn?''+/&��**?+*�$/�n.'`?*��$/\?$*&$0*Œ�64� .��0�����3� �
�� ��H������3�'� J��K����� ��/����4��/��U�M���K��3�����4���KK���4������' � H����"�:�4"�
�+%)��.**$/$�[)9'+&&$T� �.%)L� �?E”./$�+-$&.'+S�iv gxT

8J�l�S� 8&+2)/$)� iZZY� T���� �� 3����� 3��� /�� K���/�'� E����4�N����� �//� �
/��0�V���3��4���3��K���' � J+'?\$)L�>?+'')��-$”$./$T

��I�m��l�S� [)F$.�iZZZ�R�//.&)”$./+�\')%%)&$0)E+�+� E+%%)&$””)”$./+�-$�
0.'`.')� $/� $&)E$)/.Œ� 64�.��0�����3�� �� ��H������3�'� J��K����� ��/����4��/��UM� � �
K��3����� 4�� �KK���4������' � H����"�:� 4"� �+%)� �.**$/$� [)9'+&&$T� �.%)L� �?E”./$�
+-$&.'+S�VX XgT

�?*,)� �9)/.9*,)� �l)*,.9)

��n� �J� �� ��� ��� �� � � ��JJ��n�7�� l �

�E�`'+*+/&+�0./&'$F?&.�+o�E+\)&.�)�?/.�-+$�*+&&.'$�E$/\?$*&$0$�01+�1)�)9?&.�/+\E$�
?E&$%$� -+0+//$� ?/� +/.'%+� *9$E?``.L� E)�E$/\?$*&$0)� -+$�0.'`.')T� �E� /.*&'.� .F$+&&$9.�+o�
$/&'.-?''+� $� 0./0+&&$� F)*$E$)'$� -$� …?+*&o� )'+)� …?)E$L� $E� 0.'`?*S� E+� 9)'$+� &$`.E.\$+� -$�
0.'`.')S�$�0)%`$�-$�)``E$0)”$./+�+00T

Wi a4"�N�:�eC4�:��� �M�#4#4N���O��<#����P�#�Q���4:����RS
d:�6��e�����P	6T� ����#���G��4"��RS��:T�gZ�iZZVS�	�4!��S�iZZV



&���B��������?��� ����	�A������� ��� VV

a4"�N�:�eC4�:��� �M�#4#4N���O��<#����P�#�Q���4:����RS�
d:�6��e�����P	6T�����#���G��4"��RS�

�:T�gZ�iZZVS�	�4!��S�iZZV

�� � ��������� � � ' � � � �� �� � � � � � � �Z� �a� ���� 	 � � �� � �

�-��� � 	 � �7 � � �

M ��e�� � ��� ��� �� �:�:��:� �� !4#:46�Q�:� "�#�4"���e� �4�� �� �4� �� �����
4���:��� � �"�:�5�� �4�� f4� �4=�:<6���� ����4�T� �"� �":�� ����:�� ���� ��� <:� �
6��e�#:�� �� �4Q���"����� �� � �: � ��64����4����e� �S� ��4"�"�<f�� ����:��!������ �
6<6���� 4f#�"�#4� :�� �<#�<����� :�� �4��� �� !��!�q�� ��e� �4�� h��C��:�
YvXvLiVWkT� A4�4":4�� :�� �4"�Q�:����O��e�� � �� � !������6<6���� ���:5���� :��
�<#�<����S���� � �4����4���"�<f�����:5�������� ��� ��#:�S��4:5�:�����:�S�:�" �
�<����6:�T� �4�4#�<� :�� ��� t����64���t� !��6�#:4� �4Q��� "�� () � <:�N����
��� ��<����� h:�� � � � � �4�� 4"���e� �4�� 5�#kT� � ����<� �� ��� �64�� :�� !��6�"<6� �
=4���4f�� ���:<6��eC4��e��O��e�� � ��T� 	 �� � �4�"����� �eC���p ��4�:��O � �e�u
����� �e���<6�� !4"#�C4��� !4e:�6�p�� :�� �<#�<����S� � �:��#����4�S� ���"� �
5�����S���64�:��4��� � ������:�� f�4f� �O��� ���4�4C�:4����:��e�� ����� �#��:� �
�4"4��=��� "�#� ����� �� ��=<6��64���4f��������� �#�� �#�=:�� HN525H����C��"�� ���
e�� �: ����4���e#�=��� Z43=5HV

c4S� ��4� O��e�� � �� � ��� ���:5���� :�� �<#�<����S� �4f�N � 46�� !4��#�<�
6�Q�� e�� �4� �������� O��e�� �S� �4�� ! � �����6<6���� ��e�=:�� <:�6��e�#����
�#����4���� :�� f��: �5����:��O��e�� � �� � 64�46��� ����#�T�;4�� ��f�<!����O � �u
e���� �4� � !4��Q<6���� :���:4f<� �#��:4���� 64� ��e#�=:���� ��e�5�T� c �� N�4�
���"4#Q���4�‚� †46��464�4�� �#4�:�N#4�4"��e�64�"<���gZ‡�4"�O��e�4#4N �
��4��O4:"�:�����4����e� � �h�!T�H �: � � � �46��YvxgL�iXXkS�C�"��w�� �4#�<���"�����
� �e#�=�� � 4�4#:4��� ��� 64� �4�� 4!��4�<6�� =46��4�S� �":4� : �N�4� �� ���4� ����
����� :��4"�S�64� ����� ��e�5�� �� 64� ����� �<#�<��S� �� �4�� �� �4��<�=46��464�4�
��#4T� 	�� � �eC���� ! �� �4�� �ee�� ��w�� f�� O�e�=�� ��� �� ���:���� ��e#���� :��
:�f4S� ��e#��� ��� 64�4C#��<6�p ��4S� ��e#�=:���� f#�"�N��S� !��"���<"���� ��
�#TS� C�"��w�� :�� � � � �4� ���4�O�e�=�4� !4��6:4� ��e6�6�� !4�:��6�� ���C4#����
64� ��e#�=��� 5�6�#�e�5��S� � � � � � :�� ! ��� ��� 64� �6�4!��� ��� 5�6�#�e�5���
5�: ��� � :�� � : � �#�� �4�� �� <�4�S� �� :�� =<6��6���� ��5��4S�"4"����64� �O����: �
��� ��� ��e�5�� :�� !��� ��� ���"�N��� :�� "<U46:�4��Q �64�� �� 5�:�4�� "�4CS�64�
U�C����� �4��C<C��e���S� "4"���� 64���e� �4��:��G �}��� !���46���O<:�5����()�
! ��e�� ����4� ��4�T�h�!T�l$-)�YvXjLYX�22TS�J'?/+�iZZiLYYXk

� ��4� � � � � � � �e#�=:�� �4Q�� "�� C�"�� !4!4#:��4��� :�� ��� �:��=�����
!4#�p��:��4""�#:��#����� � �4"�"�#46��:��=46��464�4���#4S�:�� !��� ��� �4 

a4"�N�:�eC4�:��� �M�#4#4N���O��<#����P�#�Q���4:����RS� Wg
d:�6��e�����P	6T�����#���G��4"��RS��:T�gZ�iZZVS�	�4!��S�iZZV



&���B��������?��� �A�	�A�V������ ��� TT

��������� O��e�� � � �4� 4�:46:�� �4� !4:�:��� `34J� 64� f��� �: ���4�� �� �:4f<�
!4N��4�4S��#�� ����� �64�� ���"4:���4�����#T

3:�=�� :�N ����U�!4��e�� f#����" ����O��e�� � ��� ��� !��64"#�6�S� ���� �
�4�e�� ��w��f��64�!��"6�"�!4�4=�:����:�f#����T

3 � � 46��� 5�#� �!�46�"46��� � �#4� �����Q<6�p�� 64� �4�� !��"� ��� :��
�:������C���i�����f��� �:���� �� � ���"4:���� �4�������O��e�� � �!46�e�:���4�
!4��4�� tf#�6�tT� A�Q:4� �� "�� :�!4��:�� �� "���� 5�#��� :�� � ����Q<6�p��4�
C�N�� �e:�4q�p��4� :�� �4Q:4���� e�� O��e�4#4N �4� !��6�"<6�p�S� !��� N�4�
���C�� "��:�f#������ " ���� : �O��e�4#4N�4�4� !��6�"<6�p�� �4� �":��#����� ��
�4� C<�6�#:4� �#�� !��:4�:4� e:�=�p �� �#�� �4� ! �� �O ��e�� �� ���4f�N� �4Q:4T�
H����� ��4"�xgZ�f��� �:���� �4�������O��e�� � � !46�e�:���4� !4��4�� tf#�6�t�
"<���XXY� 4"�:�6��#��!�45�:�<�#:4�viSv� ‡� ���O��e�4#4N �� �!��64"#�6�� :��
����"4:������e��T

� � � � �

x Z Z �

W Z Z �

j Z Z �

� � � �

Z
6 � < ! : 4 � O � � e � 4 # 4 N � 4 � : � O �� � e � 4 # �4 N �� 4

� 4 � � � � � � � ! � � 6 � " < 6 � p � � ! � � 6 � " < 6 � p �

O �� � e 4 � � �

	#T�Y� 3����! �:4���:��O ��e�4#4N �4�4�
��: �O��e�4#4N �4�4�!��6�"<6�p�

H��� O ��e�4#4N �4�4� !��6�"<6�p�� :�� f��� �:��� ��� �4�������
O��e�� � � !46�e�:�� �4� !4��4�� tf#�6�Œ� :�� ����"4:���� ��� � �e#��<6���� "6��
�#<=���L

YT� M��e�4#4N�4�!��6�"<6�p���4��4� ������O��e�� �L

K54�}3O2�K54�}51J �� � � � ������� �A�
5Jz3H�=1J�}tO252�<2K�•03<52�
:54J51K1L52

������� � � ���� � 	 � � � *���!V+

512�/<L5�3<Z�7=K2• �5Jz3H�z54Z52�*<LHV+ �• ’ �� � � � �� 	 � � *���!V+

iT� �#��O��e�4#4N �4�!��6�"<6�p���4�:��4� ������O��e�� �L

3<H�K5=�•9IZ 	�������A 	�
K52�–3L50�3<Z�K52�•9IZ�J45ZZ52�*<LHV+�� �� ���� ���	�� *���!V+
51252�49J52�•9IZ�‚5w9==52�*<LHV+ ����" � � � �	 � 	� ��� ��!� �� � 	� ����"�

Wj� a4"�N�:��C4�:��� �M�#4#4N���O��<#����P�#�Q�� �4:����RS
d:�6��������P	6T� ����#���G��4"��RS��:T�gZ�iZZVS�	�4!��S�iZZV



&���B��������?��� ����	�A������� ��� T

H��� O ��e�4#4N �4�4� !��6�"<6�p�� �4� �4������� O��e�� �� ���
� �e#��<6����"6���#<=���L

YT� 	4��4� ������O��e�� �� �4������4�:46:�� �4�!4:�:��L

7=K=�Zt00J�512�8J512�:9=�‡54;52  ��������	� ��������"�
K52�•9IZ�12�K5=�832K�HJ5Nw52 73���	�•�� ���•� ���� �� �� � � �������	

iT� 	4��4� ������O ��e�� �� �4���e#�=:�� 4�:46:�� �4�!4:�:��S�4":4�:4�
�4�� �e#�=:���#���L

512�‚03<5H�/<L5�z3L52�*<LHV+ �� ���� !�������� ����� *���!V+
3<H�K52�/<L52�3<H�K5=�8122 ���� 	 � �� � �� � � �� � ��	 �������"�
7=K=� K3H� a500� q‚54� K15� ŸO452� ;15O52�
*H309II+

!����������!����	�E�

H�� � O��e�4#4N �4�4� !��6�"<6�p�� �e6�N���� �#���O���5���� :��
�4Q:4������ e�� !��6�"<6�p�� :�� � ������ 4"� �"�:���e� � � :�� "�<fS� !4�!����w��
��� :�� �#���O���5������ :�� �4�U4:�:�h^.'1./+/� YvxgkS� �4���C�N�� :��C#�����
"4�:�N ��4�f#�"�!ff�T�� ����<���e#��<6���L

YT� 	44"6����6�� :�� �4� ������ O��e�� � � �4� O4�� �#: �� �� �4"�Q�:����
���46��:4��•

iT� 	44"6����6�� :�� �4������� O��e�� � � �4� O4�� �#:�� ���46��:4��� ��
�4"�Q�:����"�O���: �:4��•

gT� 	44"6����6�� :�� �4� ����� � O��e�� � � �4� O4�� �#:�� "�O���: �:4��� ��
�4"�Q�:�������46��:4��•

jT� c �!4��4�p ��O��e�4#4N �4��44"6����64T

6 �< � : 4 � � 4 � � � � � � � ! � 6 � � � ! � 6 � 4 � � � � � � � � � � � � � !
� � � � � � � �

	#Ti� 3����! �:4���:��!��64":�����44"6�����6���:���:#�e���:����
�4�������O��e�� � �4"�f��� �:��� ���� ���"4:���

a4"�N�:�eC4�:���  �M�#4#4N���O��<#����P�#�Q�� �4:����RS
d:�6��e�����P	6T� ����#���G��4"��RS��:T�gZ�iZZVS�	�4!��S�iZZV

WV



&���B��������?��� �A�	A�������� ���

H�6�4����!� :�� � ������ �� ��� ��� �� �� �	�� � ���� �� ��� � � � ����� � �
����E���	�� � �� � ��� � � �� � () � !������6<6�� 6�4���� � : ��f4#�� �� ��<!��
e����!�:�� �4� Yx‡S� !��� N �4� :�� C�� � � �C�#4� "�� ��� 4=��<6�� 5�#4�:��
���46��:4��S� C�"��w�� ��!��� ��� � �C4��� e�� ��e#�=�����e�5�S� �4��O4�� �#:4�
��� � �e#��<6���� ���<� ��C�T� H �� � � � � � :�� !��� ��� ��� ��6<6���� ��e#��� � 64�
����f4�������C�4��:��4�:46:�����4�!4:�:��L

512�/<L5•‚51K5�/<L52�;<K4qNw52¾¾¾¾¾¾� �� �E�������� � � �•�����������

A�4��4�� ��!� � ��� ��� �� ��� ��� �� �� �	�� � ���� �� ��� � �� ���� �
��� ���� ���� �� �����E���	���� � �� ��� �� �� � �4�ZSi‡� ��:��=���4����� �C4���
e��6�4�4�4��#��� � � �4�4�e:�=�p ��:���4� ���� ����O��e�� �T

;�����4�� ��!� :�� � ��� ��� �� ��� ��� �� �� �	�� � ���� �� ��� � � � ���� �
��� ����� ���� � �� ����E���	�� � �� � ��� � � �� � �4� �64���� XjSX‡� �� :��e���� �
!�:�4�S� C�"��w�� !46�w��4� ���<�5��� �4Q��� "�� ��� ����:���64� �:4f<� �<#�< �
��S����4�N�4�����e��e<6�����4���e#�=�����e�=:�� ���"��6�T�3 � ��4��:4��4����
C�4�:�� !������S� 4"� :�e:�=���#:�� O4�� �#:� � � �e#��� � "4� �4���� � �e#�=:��
�#���T

†��6� ��4�� ��!S� 4":4�:4� �� �� �	�� � ���� �� ���� � � � ��� ��A 	� �
������� �� ��� �� � e����!�:�� �4� XSY‡S� �� �� :�� C�e� ���#<=4�� ��)(� �����
�4�������O��e�� �T�H ���� � � � :�� !��� ��� f��� �:��� ��� �4� ������O ��e�� � � �4�
�#�":�6�� #����� � � � �4� 4�:46:�� �4�!4:�:��L� ‡30Hc� •5O0w9IZc� •15Z54c� [1II5c�
M<2Kc� Gq‚5c� 8NO23<;5c� 8J142c� ˆ1H3L5c� ˆ1H154c� ‰32L5� hYY� 4"� ivk� ��� 5�#4�:4�
O��e�4#4N�� �!4����:��:��� ���"4:������e��T

A4� :���":�4�� "�#� 4"C#�e<� w�� f�� ��ef#�"�� �� !4�"�:�=:���� ��!46��
�44"6����6�T

{ T� 	44"6����6�� :�� �4������� O��e�� � � �4� O4�� �#: �� �� �4"�Q�:���
� ��46��:4��

H�6�4�� ��:� !4��Q<6�� �#�=:4��� �� ���46��:4��� :�� ����� !4#�p��  �
O4�� ���� �� �4"�Q�:���� �� ��� !��6�"<6���� ����4f�� 6� �4� �����4�:46:�� �4� !4u
:�:��T� H�4�4��!� :�� 46��� !����64"�:�� 6�����:��� ��� �T:T� �:���:�5�4:�#�e���
�#��O��e� �S��4����� �� �w�6����64�4C������e� � �������4"����4�!4���#4L

H512�‡3<IJ�=1J�/HNO5�‚5HJ45<52�
*‚1‚0V+•H1NO�/HNO5�3<ZH�‡3<IJ�
HJ45<52•*HNO54;1V+

N<�73���������•��A ����!����A� �
��������

K52�8I01JJ54�1=�Z45=K52�/<L5c�3‚54�K52�
`30w52�1=�51L5252�21NOJ�H5O52

���� �„� � � �� 	 � �73�!��������	�� �c�� �
� � ���� �� � �!����� �� *���73������+ �
*eFu¡+

WW a4"�N�:�eC4�:��� �M�#4#4N���O��<#����P�#�Q���4:����RS
d:�6��e�����P	6T�����#���G��4"��RS��:T�gZ�iZZVS�	�4!��S�iZZV



&���B��������?��� ����	�A������� ��� VV

� � �� �4:4��5����� ��� � �e#��<6���� !��#�=:4�64� �":�4�� �#�� "�<f�4��
��e� �S�C�"��w��O4�� �#: � ��� ��e#��� � :����e�5����() ����#<=<6����5�#4�:����
��6�6�#�: �:4���:��"6����e���T�� : ��<�!4��4���L

��e#��� �64�� � ��f4�� �� ���=#�:L
7J2K=�12H�{5H1NOJ� 03NO52�*<LHV+ ������ ������ �" �

a��� ���=����#��#����=�� �6�����:��S�64�Hy� ��y�L
K15�–3H5�Ot2L52�03HH52�*<LH+ !�������•����•�����������A �*�� V+
3<Z�K15H5=•K5=�ŸO4�HNO05NOJ•21NOJ�
Ox452• �J3<‚�H512�*<LHV+

�������A•����������� ���� ���

 � H ����: �: ��: �"���6L
512H�3<Z�K52�•9IZ�‚5w9==52�*<LHV+ ����� � � ������<9�!����� *���!V+

 � �<���e�� �:�:��O4�� �� :�� ����"4:���S� ��"�� :�� f��� �:���� �����6<6��
!4�64�:��e�� �:��L
H512�z3O45H�{5H1NOJ�;51L52 ���!����	�E���� �A ���	�A ��� �" �

 � �<���e�� �:�:��O4�� ��64�� ���"4:���4�S� ��"��64�f��� �:���4����4}�
:�4!��"�#�:�L ¾¾¾¾¾¾¾¾¾¾¾¾¾
7 =K=V� 21NOJ�12H�{5H1NOJ�H5O52�wx2252� ��� �E����� ����!��� � ����� �" �

QV� � �����A�A��� ��� �� �A�	�� � ���� �� ��� � �� ����� ��A���A���A� � �
����E���	��� �� ����� ����

H��� ��� �4"�6�4��4����!����� ��� � ����� ��() �! � �����6<6����f�<!����:��
�T:T� ��E��� ������c � ��"�� ���4f�N � ��� � �C4�� � e�� 6�4�4�4� e:�=�p�� :��
O��e�� ���L ¾¾¾¾¾¾¾¾¾¾
51252�HNOz5452�•9IZ�O3‚52 !����� �� ����� �A	�

hV� ������E�
QV����������� ��

gT� � �����A�A�������� �A�	��� ���� ������ �� �������� ����A���A�� �
����E���	��� �� � ��� � � ��

	4� ����� ��� O��e�� � � 4"� � � � � �4�� ��!� ��� :��e����!�:�S� ���4� N�4�
: �f46����6��� !4f4��T� 	�� � �C4�� � e�� �#�=:�� ���<�5���S� �4��� ��e�=:4� +�
!4��� �: �� !4�:��<S� �4� �#�� C�e� �4������� O ��e�� �S� 4":4�:4� �4� ����� �#��
� �e#�=:��4�:46:���4�!4:�:��T

512�K9II50J5H�{5H1NOJ P3<\N����������" �
512�‡334�12�K15�8<II5�Z12K52 ������"�� ��� � � 	 � � �T�������

a4"�N�:�eC4�:���  �M�#4#4N���O��<#����P�#�Q���4:����RS
d:�6��e�����P	6T�����#���G��4"��RS��:T�gZ�iZZVS�	�4!��S�iZZV

WX



&���B��������?��� �A�	A�������� ��� VVV

��#%+�� T+.%+ �%�-#.%#!�� (!+/3� (+2!+.%#O� ,+#� .0�1-#2�%�+1� .+.0( �
(�)#�$+�(�)#!� ��P)#,#�1+� .+.0(� ��P)#4!�� .)#,��#� .%#).,#���P)#,#Q� �� �
%�,��.0���P)#,3-��%&

WQ� $+�(�)#!
�Q� .#!%�,%#4,#
XQ� .%#).,#���P)#,#

�Q� �+�(�)#!���P)#,#
�+�(�)!#%0���P)#,#�(+2�%�1��B#1�%�+1���P)#4!��T�#�+1�&

�� �!%0�!�I#+!�)#P(#O� !+� .+� #P-0.!#� [��(�%#4,#� #)#� )0,.#4,# �
��P)#,#& ‹‹‹‹‹‹‹‹‹‹‹‹‹‹‹‹‹‹‹‹‹‹‹‹‹‹‹‹‹‹‹‹‹‹
K<f�8NOz54J�K5H�v5=9w15H�
Ot2LJ•HNOz5‚J�q‚54�7�H�‡3<IJ�*L5OV+

�� � 	 �� �� ��� � ��A ������� !����

� � ��P)#,#�-+�,�%0/+�# �%��4)0!&
5Jz3H�3<Z�H51252�•9IZ�J<2 ���������!����

�� ��P)#,#� -+� ,�%0/+�# �%�� B�+ � !�� #(0!,#%0� ,�,+� +.!+-!� �
,+(T+!0!%�&
H9z51J�K3H� /<L5�451NOJ ��� ���� 	���<1<�!�����A+*��� �� �V+
12H�/<L5•12�K15�/<L52�HI412L52•Z30052��„�•������� � � � *�� �� �V+

�0�(�!.,#�#!$#!#%#-���(�,01+!.,#�'Q)Q01Q&
K52�•9IZ�:900�O3‚52�*<LHV+¾¾¾¾¾¾¾¾¾¾¾¾¾����� � � �5�!����A ��*���!V+� *-V�V��VV+

�� ��P)#,#�-+�P�)+/+%&
7�= �K52�–3KHNO<O�12H�{5H1NOJ�
z54Z52•HNO05<K542�*L5OV+¾¾¾¾¾

�������� � 	 � ��" � ���� � " �

�� ��P)#,#�-+�,�%0/+�Œx�%��-�0(0�!��/)�/+)+%&
1O=�K15�}<2L5�0tO=52  ��!��������� �� 	�A
7=K=V� ‚051‚J�K54�`1HH52�1=�‡30H�
HJ5Nw52

 ������ ������ � � 	 � � �� �����

�� �0$0)0,.#-0!� /)�/+)� -+� /0�(�!.,#+%O� �� -+� (�,01+!.,#+% �
!0�0$)0,.#-0!& ‹‹‹‹‹‹‹‹‹‹‹‹‹‹‹‹‹‹‹‹‹‹‹‹‹‹‹‹
H1NO�K15�‡3345�43<Z52 	�� ��	���
H1NO�K52�‡30H�‚5<L52 ����������•����������� � � � �

��P)#,#� -+�P�(0!.,�%�� $+�(�O� ,3.��P�(0!.,�� $+�(��%#T#4!�� P� �
(�,01+!.,#+%� �P#,& ‹‹‹‹‹‹‹‹‹‹‹‹
7�= �43<NOJ�K54�•9IZ  �������!����A ��*���!V+

Wx a4"�N�:�eC4�:��� �M�#4#4N���O��<#����P�#�Q���4:����RS
d:�6��e�����P	6T�����#���G��4"��RS��:T�gZ�iZZVS�	�4!��S�iZZV



&���B��������?��� �A�	�A������� ��� VV

�� M4���#:���:�4:�� ���� �4��4"�Q��������:4:�����L
‡3345�3<Z�K54�}tO52�O3‚52 �� ����� 	 � � ����‘���	

CT� 	 �:�����=�����e#���L

 �� �e#��� �64��<C����4����4C����4�L
51252�K1Nw52•O34J52�•9IZ�O3‚52 A����•�������!����
K15�8J142�ztNOHJ�1O=�12�K52�GqNw52�
O12512

�s��	�� ����

6T� 	 ��#������e#���L

��e#��� �64���f�����4�L
H1NO�K52�8NO03Z�3<H�K52�/<L52�451‚52�
*L5OV+

���!��A ����������� *���!V+

/4HNO�=1J�ŸO452�*K54‚V+ �	���•������ *E���V+
512�‚5K152J54•512�L5HNO3ZZJ54�}3O2�
*<LHV� 1492V+

��� �� ��� � ����

512�{5H1NOJ�O3‚52c� 30H�9‚�K54�X5<Z50�
€4‚H52�K343<Z�L5K49HNO52�OtJJ5�*<LHV+

��" � �	� � � �� �� � � 	� � ������	 �
*���� c�K<7���V+

jT� c �!4��4�p ��O��e�4#4N �4��44"6����64

M��e�4#4N�4� !��6�"<6�p�� :�� �� �4Q:4� �� �#�� ��� !��"�6���� �4� �":��
#����� ���#���4�! �� �O��e�L

 �H��"�6�p ���4��":��#����� ���4�C<�6�#:4��#��!��:4�:4�e:�=�p�L
H1NO�K52�`34J�w43J;52�*<LHV+ ���� � � � �
7 �K �O3J�K52�8NO30w•8NO50=�1=�–3Nw52A�!�¢���
H1NO�12�K15�‡3345�015L52�*<LHV+ ����� � � � �� � � � *���!V+

 ��#���4�! �� �O��e�L
7 �=�HJ5OJ�K54�•9IZ�21NOJ�23NO�5JzV��� ��5�<9����•�

H46�w��4� !��� ���� �6�"�:�:4� !4��Q<6���� " ���� �� � ��4�� ��!� ��
:��e����!�:S�4":4�:4� :�� � � � �4� 0+� �#<=<6�� � ������ ���<�5���� ��� !��"�6�� �4�
�4���� � �e#�=:�� �#���T� 3 � �4 � � :��C�� �4Q�#4�"�� ��� � �Q �� "���� ��� !��6�"<6��
��6�6�#�:�:4S� �� �� �"��6��:4S� 4":4�:4� !��f� ����� � ���4S� !��� N�4� :��
� � � �4�!4����� � �������#���������6<6����e#�=:���4:4f�5���L

H1NO�‡30H�q‚54�•9IZ�:54015‚52 N5���™��� �������!��������

ao4"�N�:�eC4�:��� �M�#4#4N���O��<#����P�#�Q���4:����RS
d:�6��e�����P	6T�����#���G��4"��RS��:T�gZ�iZZVS�	�4!��S�iZZV

Wv



&���B��������?��� �A�	A�������� ��� TTT

H��f#�"� :�� �4Q:4������ e�� !��6�"<6�p�� :�� �4� �������� O��e�� � �
!46�e�{N��4�!4��4�� tf#�6�t� 4"�f��� �:����:��� ���"4:������e��L

	4�������
O��e�����4�
#��������

6�<�:4 O��¿�4 
r�b��
!��6�"< 
6�p�

:�O�� 
e�4#4N�4
:��6�"< 
��{ƒ�

�4�����4
6��6�"<��p�

:��4��� 
��4
:��6�"< 
6�p�

�4�����4�
�4������
#������

�4�����4��4
��e#�=:�
#������

xjZ XXY•viTv‡ Vv•XSY‡ WXi•xZSv‡•
xYSi‡

vv•YYSv‡•
XiSx‡

VYi•WYSX•
XWSi‡

YWZ•YvSg•
igSx‡

YT /2J01J; g • J Z Z Z Z
iT /<L5 YiZ YYW j YYi j YZi YZ
gT `3Nw5 v x Y V g i g
j `32 ij iY g Yi v i YZ
VT `1425 g i Z i Z i Z
WT a45HH5 X W Y V Y� T V Z
XT {3<=52 W j i j Z Y g
x {5H1NOJ jX gv i gg W ij v
vT ‡334 gg iX W iX Z YX YZ
YZ ‡30H gW gW Z gi j YW YW
YYT ‡3<IJ �� YZ Y v Y v Z
YiT •5O05 YV Yj Y YY v v i
YgT •5O0w9IZ Y Y Z Y Z Z Y
YjT •15Z54 Y Y Z Y Z Y Z
YVT •9IZ � Y YjV YgX x Yij Yg YYZ Yj
YW [1II5 YV YV Z Yi g i YZ
YXT M3<0 gx gX Y gg j ij v
YxT M<2K Vg Vg Z ji YY ix Yj
YvT –3Nw52 YZ x i X Y V i
iZT –3H5 WY Vj X jZ Yj gj W
iYT ŸO4 Xx XV g WW v VX v
iiT Gq‚5 i i Z i Z i Z
igT 8NO23<;5 YX YX Z YW Y j Yi
ijT 8J142 Yi Yi Z m Y X j
iVT ˆ1H3L5 g g Z i Y i Z
iWT ˆ‚154 j j Z g Y Y i
iXT ‰32L5 � Y Z Y Z Z �
ixT }3O2 gx gi W ij x iZ j
iv }<2L5 gX� T gW Y gV Y iW v

� �#��� :�� :�:f��4� �����Q<6�p��C�N�� "�� "4��Q�� �� "���� �4� ��������
O��e�� �S� C���� � 4:��� �4�� C��� !��"� ��� :�� : �N ��4� ���� �Q<6�p��4� :��
!������6<6���� �U�#46�� !���5�� :�� !��64"4�S� C�"��w�� ���4� XSY� ‡� :�� ���
O��e�4#4N���!��64"#�6�T

A��4��4�����!�}�:��!��64"#�64���:���4� ��������O��e�� � ��� � ��4����
"4#Q����:��O �� �4 � �N �4��������O��e�� � �64�� ���"4:���4����e� � �64�f4#�� ��
� ���� ��� e��� ���4"�"�<f����e�5�S�4"�#���: ���4�� *I54H923�*292+�L43J3c� 12�:129�
:541J3H+� �#�� 4"�Q�6���� ��e�5�� *Z1ZJ\�Z1ZJ\U� ���H343�H343+c� �#�� !��64"� 4"� "�<f��
��e�5�S����4�N�4��� �#<=��� �4�f4#�� �4��C�4��5�#4�:�� �#��!��5���#:��� �#�� �
4"� �<����4����e� � � * �� ����� � � ��U� � � ��� ������ � 	 � � �U�  �� � �T�� �	����U �
� ���� ��� �� ����U� �� � � � � � � � � k� h�!T� °�N �� c ��� �6�S� YvWgkS� �� �4� �� :��
"�����:�4���#���:"������:��4: ��� � �!4��q<�f��� �: ���4����� ���"4:���4��
��e��� h64� �#<=��46kS� O �� �4 � � e�� !��!�":4���� :�� ���4� ��e�=:4� �������64S

XZ� a4"�N�:�eC4�:��� �M�#4#4N���O��<#����P�#�Q���4:����RS
d:�6��e�����P	6T�����#���G��4"��RS��:T�gZ�iZZVS�	�4!��S�iZZV



&���B��������?� �� ����	���������� ���

� ��4� :�� "�<f�� O � : � � � � � �4� �� :�� 64� �<N��:�� :�� �4#�<� ��e#�=:����
�45���#:�S� f �4O �O � � � � �� �"�4#4N��� 4�4#:4���� :�� 4!��4�<6�p�� :�� 4C����
��e�=:��e��":�5�L�f��� �: ������ ��� ���"4:�����T

� ��46� �� " ���� �4� �������� O��e�� � �4"� f��� �: ���4����e� � � !4��"<6� �
� � � �44"6���f6�� :�� ����"4:���T� � � N �4� ��� 4":��<6�� "4� 6�"4�� :�� �44"6�� �
��6���S�!4f4#�� �4��"�#�4"�:�6�! ������6<6����!46�w������:��=��S�4��4#�<�
#����=�4 ���<��<�:���44"6����6�S�!4��"��O �� �4 � �N �4������O�e�=���!4�� �
6�� �4Q�� "�� !����� ��e#�=�� � 4!���� 64� ��e#�=��� 5�6�#�e�5��S� 4":4�:4�
���� ��� "�#46�� 4"� =46��464�4� � �#4� �4Q��� "�� ��e6����� !4�:��6�� ��� �
C4#���S�4���� � � �: ��=���4����4��6���:��4"� ��6��:4���� �����#:4���� 64� �4� ( ���
4!��4�<6�� ��e� �4�TY� �6"�� O � C � � "�� ��� e�!��N �� �� � � �4� ��� 6���� :�N�4� 64�
� ������ ���<�5�������4�:��"�<f�4����e��T�hn.*+'$?� YvxYLggk�A4�464�� �4:��� ���
� � �C�� "�� :�6�"���� " ���� :��� f�� ��ef#�"<6�6���#�� � � �4O �O �� � � �S� :4� :�� ��
�4�<:���5������� e:�=�p�S� �4��C�� �4Q�#�� "��C�"���!��"� ��� :��4C��C4�u
���:�� :��4�� �"�����<"S�C�"��w��� ��� �Q<6�p��4�C�N���!�46�"�:4�:�� �e4#4 �
��:��!��� ��45�S�:�"64��4"��4:�����T

� � �� � � � � � �� � �� �� �� ��&

�)F,$/S��TG� T��N��/�0�W� �9�W�N�������/�!����� � �+/$/\')-�YvXvT
�?'\+'S� ˜)')E-T� X������/�0���� ����� ���HY����0� ��� Z���K��/�4��� [����3���'

iT� •F+')'FT�?2ET
�+'E$/L����3��\3���4�� ]��/�0� �iZZgSiij
n.*+'$?S� �?\+/$.T� t[)E*01+� ?/-� '$01&$\+� [')\+*&+EE?/\+/� $/� -+'�

mF+'*+&”??/\*&1+.'$+tS�$/�—$E**�+-T� YvxYSiX jXT
^)%%+'� >+'E$/-+T�X�� /���� 4��� ^ �����N��0� K������/�0��3���� ��������� �

���� 4��� _�����3���� ���� [����3��� 6�����4�!��� `������ ]T'� X���!��;� � I•/01+/L�
]��/�0�F����\�0���� � YvxVSijxT

^.'1./+/S�  )'%.T� tÀF+'E+\?/\+/� ”?%� [.'*01?/\*`'.(+,&� t^./&')*&$9+�
D+'F$-$.%)&$,

�+?&*01 [$//$*01tT� Z����a0�� N��� �//0�������� ��4� 0����������3��� �
X������/�0��H���3���0�E�����������/��� \2�K������ ��� F�/�� 7Q+7b�c���� 78:d� � �?E?�
YvxXS� Y igT� •

^?Á%)?ES� J)?ET� t�$+� �+-+?&?/\� -+*� D+'*&+1+/*`'.”+**+*� 2•'� -)*�
ÀF+'*+&”+/tS� $/�̂ �����N��0�e������3��H�� ��� f� ��3�'� T����3���H�� HY�� �̀/H��� �
`�//��N��� gh'� �� ������0� � 1'*\T�9./��/\+E$,)��)?+'S� ˜+$-'?/�>+'”K%$*01 �'F.\)*&�
+-*T��•F$/\+/L�>?/&+'�l)''�D+'E)\S� YvvWSiiv igvT

^?Á%)?ES�J)?ET�i�����!���^ �����N��' � �•F$/\+/L� \���HH�� ��0� � iZZZT

•� � ����� h^)%+'� YvxVLxXk� "�6�� "4C��� !������ e�� ����:��=��� ��f46��:4��� �� O4���#:��
"�O���:�:4���:��6�����:�����:��f����:�����4��4Q:4�4��44"6����64�:���<������e��L�
'+`T�€<052�23NO�/JO52�J43L52�‰3HH54�12H�M554•12�K52�GO512•12�K15�€0‚5�J43L52�
�<�T� �g�� ”���@����������� ��� ����� c
!���N�4������:4����e:�=�p�S��T�T�"�����4":����:�N�4�4:��<���"��N�4�6����!4��4��64�
�e4C�#��T

a4"�N�:�eC4�:���  �M�#4#4N���O��<#����P�#�Q���4:����RS� XY
d:�6��e�����P	6T�����#���G��4"��RS��:T�gZ�iZZVS�	�4!��S�iZZV



&���B��������?��� �A�	�A������� ��� TT

J'?/+S� �'$01T� €12ZqO4<2L� 12� K15� X432H03J192Hz1HH52HNO3ZJV� >')”LT�
850‚HJ:5403LV�—+$&+'+�&1+%+/*`+”$2$*01+��$&+')&?'S�iZZiT

�+$Á� �� D+'%++'� ˜)/*T T� {4<2K05L<2L� 51254� 300L5=51252� X432H30J192HJO59†
415V� �•F$/\+/L� M3Y�–5=5\54� ˆ5403Lc� YvvYS�ijxT

D)//+'+%S�I$)•�8/+ÂE ˜.%FK�I)'KT� t�$+�8”+/+�1$/&+'�-+%��+_&L�*0+/+*�?/-�
2')%+*�*+%)/&$0*�$/�-+'�ÀF+'*+&”?/\tS�+-T�8/+EE ˜.%FK�I)'KS� YvxWS� Yxj iZVT

��†c � � � L
������46���S� °4"4� � b ���#46� ;�N�4T� B ����� ��A 	�� � � � � � 	 � �� �

 �	�� ���	��� ��� �� 	V �;4��!�6���   TS�	�4!��L� %���� � � �c � iZZgSjggT
�?-+/T� G5K5z52K<2L52V�‰x4J54‚<NO� K54� K5<JHNO52� _K19=3J1w� �-T�YYS� iT/+?�

F+)'FT�?/-� �,&T��?EET�I)//1+$%•—$+/•7?'$01L�`1‚019L43Z1HNO5H�_2HJ1J<Jc�vVxT
['$-+/'$01S� —T�M9K5425�v5<JHNO5�_K19=3J1w� /0IO3‚5J1HNO5H� ‰x4J54‚<NO�=1J�

v5Z121J19252�<2K�`51HI15052V� iT��?2ET�I•/01+/S� YvXW
I')”.9$0S� J)9$0)T� –5=3Nw9�H4IHw9O4:3JHw1� X43;5909Hw1� 45N21wV� iT$”-)/(+T�

�+.\')-L� –3<623�w271L3c�YvvYSYZZjT
>�F.9)� 7)/)� l$,.E.9)T� –5=Hw9�‚0L34Hw1�Z43;5909L1N52� 45N21wS� �.%� ˜ �T�

JE.9-$9L�X5J543c� iZZYS�8TiZZZ
�™1'$01S� �T� �+_$,./� -+'� *`'$01•™'&E$01+/� �+-+/*)'&+/TXT� �?2ET� ['+$F?'\L� ˜+'-+'�
D+'E)\•['+$F?'\$*01+�>')`1$*01+��+&'$+F+S�iZZjT� �-T�Y� g

�9)�[$-)/0+9)

J˜��8����>�8I �l �ml���˜ � � �hmlkÀ���8��7���^���

J1')*+.E.\$*%+/�)E*�%+1'\E$+-'$\+�9+'*&+$/+'&+�•F+'*?%%)&$9+��$/1+$&+/�-+'�
8`')01+� *$/-� +$/+'*+$&*� m/$9+'*)E$+� (+-+'� 8`')01+� ?/-� )/-+'*+$&*� �**+/”� -+'�
(+•+$E$\+/�^?E&?'S�-+'�*$+�\+1™'+/T� —+//� *$+�/$01&�'$0&$\�\+E™*&�•+'-+/� ”+'*&™'+/� *$+�
-$+� �+_&?'�h-+*�7$+E*`')01+&+_&+*kT� �+%”?2.E\+� \+E&+/� *$+�)E*� /$01&�•F+'*+&”F)'�?/-�
F+'+$&+/�?/1+$E%E$01+�801•$+'$\,+$&+/�F+$%�ÀF+'*+&”+/T

l)01� -+/� �'\+F/$**+/� -+'� -?'01\+22$'&+/� �/)EK*+� -+?&*01+'� 8.%)&$*%+/�
9+'F?/-+/� %$&� -+%� �+\'$22�•9IZ � ?/-� $1'+� ÀF+'*+&”?/\*%™\E$01,+$&+/� $/*�
I)”+-./$*01+� •?'-+� 2+*&\+*&+EE&S� -)**� 2)*&� vg‡� 9./� $1/+/� `1')*+.E.\$*01�
•F+'*+&”F)'� *$/-S� •.F+$� -$+� %+$*&+/� 2.'%)E+� �$22+'+/”� ?/-� $/1)E&E$01+� Ã…?$9)E+/”�
”+$\+/T� �E*.� +*� \+1&� ?%� +$/+� )/-+'*� 9+'*`')01E$01&+� 8$&?)&$./S� -$+� /?'� %$&� +$/+%�
?/&+'*01$+-E$01+/��$E-�F+E+\&�•$'-T

Xi a4"�N�:�eC4�:��� �M�#4#4N���O��<#����P�#�Q���4:����RS
d:�6��e�����P	6T� ����#���G��4"��RS��:T�gZ�iZZVS�	�4!��S�iZZV





�+1#60!�PB+�!#,����#)+)+6,#�$�,3)%0%��*)�20��+!0.,#�O �
�!#-0�P#%0%���-Q��#�#)�#��0%+1# �O �

,!Q�X������O��,+T 0Q�����

$!� �� ����	 �?�(���������������A�����������A���� �������	��A�����	VVV

� � '� � � �� ��	��������� � ���	�����������*������� �
�� '� � ���������	*�����	���������	������������'�N� �

�/#(���•����

A4� �#C�:���4�� ��e� � � "�:46���� :�� : �"�#���� 0+L� +� �j�j�� �� ����j�� � �
�j����j�� ����W���� ��K������� �������j �-1+���4��/�+ ��4��0+�4!N�4!4e:���T�G�q<�4��
:�� ��� e:��� �4�� f� � �4C��#� �� �4�� f� � ���:<6�#T� c �e�6���� :�� "�:46���� :��
: �"�#����64������ �6����� ���e�5��644!N�4���!46�e�:4��4� ����4#4f�����S��4�
�4ž6�e"���4S� !4�4=:4� �4�6��<6�p ��4� :�� :�C��:���� � �#��  � !#�:�����S� �4��
:4���� "4C��� �#��#4N �� ���w�L� 	4:5�S� G���=�:�S� G���S� G���<�S� 	��<�:� ��
"�T� 3 � � : ��4}� !#�:��� � 6��<6���� "���� :4���� "4C��� ���w�S� e�� :��4}� "�<f��
:4���� #4N �� ���w�T� ; � � � � G ���� e:�=�� $%���� � A�:<�� k�l%$' � c �� ���4���
!#�: ���� �ž6�e"��:��4"���� ��!4�6��<6��� �"�:�"�:T�3��" :4��4� ����=�:���� ��
�4:5��4�6�<!:4�C��� ��"<�S� 4��<��� ��� �4"�� ��"� �5����h:�"�#���kT� � � "�:���
��� � � �:<6���� 4�����4��/�� 4�������j�j� � e:�=�� 4���� ��[��//���� 6"��%�����@%����%; �
4���� ��Ij�j��� 6"��%�����m�#�n�����; � �4� ��4�6:����N:����e�=:�� �� ���: ���
h�#�!��k����� ���"�"4�L�+�-$+E�+�1½/½�hc�"�#�S�H4:�"�#:��kT

H �� � � � !#�:��� � �4� � �4f�N � C��� !4e:���S� ��� ���:<6�L� A����� A������ �
c�K������ ]������ \�����' � � �:���64�f��� �: ��� ����e�5��:�������e#��<6����!46�w��
:�e�6���� :�� !#�: ��� ��� 64� "�:46���� :�� : �"�#���S� � �q<�4�� 64� �:4f<�
"�:�N:����e�5���4� ����eC4�<6����"�:��� �� � �4���64��#C�:���4�� �"�T�� �����
6�"��S�:��!��� ���:�e�6����:��"�:46����:��: �"�#����64�O��:5<���4����e��S�
	!TL� ���+4� � h4"� I)'*kS� ���3+��4� � h4"� I+',?'kS�(+? -$� h4"�  ?`$&+'kS�!��+4��4� � h4"�
D+/?*kT�3 � ���C4���h+�������; �64��:f#����4����e� � �"�:4��:�� 	 ��<�:�h-$&)�+�8)u
&?'/$$�  � "�:4�� :�� 	 ��<�:k� ��� ���:<6�� �����+4�2' � A4� f��� �:���4�� ��e���
: �e�6���� :�� "�:46���� :�� : �" �#���� ��� !4��e#�=:�S� C�"��w�� �� �p���� :��
f�=�4 �� � �� ���� C4f46�� f�� e�� �:<6�#�� �4� ����� ��� �44"6��:�� C4f46�� :��
f��� �:��� ���e��T� ; � � � � e�� "�:4�� $�%=��� � �#CT��������o � '+`T�[������0 �h%)'* �
-$k����!���!4���6<6��" ����"4�q���4Q�C��4"� p���+��0 �h-$&)���7$?&kS�C�"��w��7$?�
C�N�� ��� � � f��� �:��� � �6���5� : �� 64�:���T� 3 � � n��$=�%� � �#CT��� ��W��� � '+`T�
[�������0 � 4"� �./)'S� ����� f��� �:���� �6���5� �4�� ��� !4=��<6�N�� ���4�
y<!����� T

W�d;c:fF�kQ�J?>•;LhO�I����������������j���� ��j�� �‡L;<cŽO� WVVVO��WQ

�+1#60!�PB+�!#,����#)+)+6,#�$�,3)%0%��*)�20��+!0.,#�O
�!#-0�P#%0%���-Q��#�#)�#��0%+1# �O�,!Q�X������O��,+T 0O�����

Xg



$!� �� ����	�?�(���������������A�����������A�����������	��A�����	VVV

c�e�6���� :�� "�:46���� : �� : �"�#���S� 64� �#C�:���4�� ��e� � � ��� �4N:��
��������� � ��������4�!4���#4��4��#��"�5��f4"�:�T

YT� � � �4 � N�4� e�C�#�Q�#�� �T� †�C��S� 	T� G�:���<� �� "�TS� !46�w��4� :��
:�e�6���� :�� "�:46���� :�� : �"�#���� 64� �#C�:���4�� ��e� � � ��� 4"� #���: ��4�
!4���#4S� N�4�e:�=��"���� �4=<6#�� �� �f� � :�� �":4� ��:4�#��� : ��4�6#���:��S�
�4�� :���� �4=<6�:�64��4��:���4�S�:��<�! �� �64�"�<f�����4� �:��� ���e�5�T�^)(�
:�e�64��:��:�"�#���S��T� �T�"�:�:�"�#���#CT��� K150£��#C�:���4����e� � ��4=<6�#�
�":�� !4������ � �#� �� h!��64"k� 4"� #���:���4�S� �!TL� K15H� H901Hc� f�=T� ÄÅÆÇÈ�
ÉÊ´ËÌ�1=�54�����. ��#CT�R-$&)�+��$+EE$&ŒS�����"T�R� �:4��:�� 	4:5��4ŒS����4�� � �4�
64�'+`T�894J¤3Lc� "4"����64��4��:��� ����e�5��:�e�64�� : ��464�� "�:�!4���:<6��
4"�#��T� K15H�K9=521N3c� O�T�K1=32NO5c� 5��46�:� ���� �:� �4�� ��� !4��6<6��64� �D�
6��� !4� ��q�p ��4� :�� ‰�����S� O4�� �� "4C��:�� �!4��"� �4"�#4�� :�� f�=T�
ÍÌÇ´ÈÍÎ� *w1413w1+� R��:� :�� a4�!4"� �#�� "�:� : �� � 4 f �Œ� �#CT� h�$&)� +� 7.&$&kT� 	4�
46��� !������� �4Q��"�� ��� �4:����� ���" ����64��#C�:���4����e� � � ��� � �O#� �
��� ����":��!4e����� �: ��O �e��:��U�������:���4���6���!��"��D�6���:��:�N� �
� � � �� � iT� 3 � � :�e�64�� ������¡V� �� K150£� 64� �#C�:���4�� ��e� � � =���4� !��� � ���
<!4���C<6�� �� � � �4� !���4:��S� �!TL� v103c� v15003c�#��T�v9=121N3c� ��T� K9=521N3c�
�4�T� K<=521N3c�O�T�K1=32NO5

iT� ^)(� :�e�64�� .��������	?���O£2£ �64� �#C�:���4����e� � � ���4��� � �S� ��
�4=<6�:� �"�:� ����� !��64"� 4"� #��T� K15H� 0<235� FK1J3� �� ‡£2£Hdc� � ���"T� ��� �
���������	c ��!TL�O�T�05<2K1V

gT� 	 ���� �#���:����e��� �� � ��� �4=<6�:���� ���� :�e�6���� :��"�:46���L�
�� =34J£� *������	+?� K15H� M34J1<Hc� �� =£4w<4£� *�����+?� K15H� M54N<411c� 5� HOJ<2£�
*������+?�K15H�83J<421c� �4�� 64�4�:46��:�� ��� �� �p�� �4�� ��� <!4���C<6����64�
f�:���6S� �<�<� !��"�6��� "4C��:�� !���<� �#�!��� :�� �"�:� �e��eS� ���4L� K1J5� ��
=34J£�*����������	+c�K1J5�5�=£4w<4£�*���������+c�K1J5�5�HOJ<2£�*����������+¥

�"���e�5����:��C�#��: �� �4���� � �#�e��"�:4�� ������ ��#CT�5�HOJ<2£���u
�4� �#C�:���4��() � �4=<6�#� ��� � ����#���: ���� e��� ��S� �!TL� K15H�83J<421o� -$&+�5�
HOJ<2£�*����������+c � "4"����64��4��:��� �����e�5��"�<f������e�5�� :�e�64��
:�� 464�� "�:� !4���:<6�� 4"� :��4":���� #���: ���� O4�� �� 83=‚3J1� K15Hc�
83‚‚3J<=c� �!TL� ���#T� O�T�H3=5K1�H3‚3J9� �� 46�� ! �� � 4"� �6����� �4�� 8NO3‚‚3J��4�
!4���"��64�:��f�=��4����e� � � ¦§¨¨§©ª«� *83‚‚3J92+�R-$&+�`?*1$%$�`+'�¥$2?&½&ŒS�
h4"�4��:� "�:� e�� �6��� ��S� "�:� e�� !4=�:��kS� �4�T� H£=‚£Jc� � ���"T� ������c �
��U�T� ������U � !�4"����w�� �� 64� <:f�����4�� ��e� � � H;9=‚3Jc� 64� <�"����4��
1J<34�*5�K150+�£HOJ£�FK1J£�I<HO1=1œV

�"������:�e�6��:��"�:46����:��: �"�#�������4�� � �p ���� :��"�:46����
5� 527J5� *�������	+ � �� �� I45=15� *����	+c � ��� O4�� � ��: � � �4� �<O���4�� �J5�
�e#�f<6���� � � �4� !4��U��=:�� �� e���� : ��� � O4�� �S� :4� :�� :�4C���#�6�T� ^)(�
:�e�64�� �� 527J5� 6��4���:4� ��� � �C4�� � e�� ��"�: � C�4�S� � � �4� N �4� !4e:���4�
�#C�:����!4���4"�	 ��"���c"���G��"��f4�4C���:<6�����!4��"<6��� � �4�:�e�6�
!4e����:� 4"� ��� �4f�=��4�� 525� R+� &'+&)� -$&+S� -$&)� +� `)*/+*½'%+Œ� h����"T

i��+9?+�-+��$/\?$*&$…?+S�D�S� YWX•�8&?-$%+�2$E.E.\($,+S�¤¤D����h¤�kS�/T�iSY i
g��T�¥)F+(S�8J<K1=5�5J1=909L71w5�2£Z<HO£�J£�HOŽ1I5Hc�___c� �$')/+S� YvxXS�ijZS�ijYT

`� � �+1#60!�PB+�!#,����#)+)+6,#�$�,3)%0%��*)�20��+!0.,#�O
�!#-0�P#%0%���-Q��#�#)�#��0%+1# �O�,!Q�X������O��,+T 0O�����



$!� ���™��	�?�(���������������A������������A����������	��� �����	V

� ��� ��� � ���c� ����� ��A���� � ���+V � �6��� �4#�<6�p�� �� 4C���:<6�p�� f4�
! � �O �w�� �� †�C��� j� � � �4� !4� 6��4"4��4�:�� 4"� ����� "�<f�� �!4��"C�S� �� 4"�
O �� �4 � � N �4� "�:46���� :�� : �"�#���� �� 64� "�<f���� �:"4�6�4!���� ��e�5�� 0+�
4"C�#�Q<6���� �� 0+� 4C���:<6���� �4� ��":���� C�4�6�S� �!TL� ����"T� ������	c �
��U�T� �� ���	 �R��%)'&½Œ�hL���-K&)kS�=�� ��� �	 �R��+/(&+Œ�hL���,)&½'&)kS�����	 �R���f �
+%&+Œ�hL�+�`+*&)k•�:f�T�KO5ZJ543�R��1½/½Œ�hL��-K&)kS�J41J1�R��%)'&½Œ�hL+�&'+&)kS�K5J34J1�R+�
%½',?'½Œ�hL+�,)&½'&)kS�I5=J1�R+�+/(&+Œ�hL+�`+*&)k•�<�"�����H9=<34�R+�1½/½Œ�hL�-$&)�+�
&'+&½kS�O3ZJ3� R+� *1&?/½Œ� hL� +� *1&)&)k•� �4�T� *½`&½%$/½� R+� -$+EŒ� hL� +� *1&)&)kT� l)� ����
:�=�:��4Q���"����� �!4��"��� ��� �Nƒ���� :�� � ���5����64� �#C�:���4����e��S�
�!TL� HOJ3J94� h!��64"� 4"� #��T� *+`&+%F+'kS�J5J94� h.0&.%F+'kS�2£2J94� h/.9+%F+'kS�
KO75J94�h-+0+%F+'kS� "4C��:��4"� ��":����C�4�6�L� 1�HOJ3J1c� 1�J5J1c� 1�2£2J1c� 1�KO75J1c�
h��"��S� 4���S� "�6���S� "�����kS� C�"��w�� 64� ��� ���4�� !���4"� f4"�:����
!4=:<6�N��64�����5�� ���S�!4�4=:4�:�� Y� ����S�64�����: �� �=�: �4��  ���"��� �
�	����	��� � ��� ������� �c � N�4� C�N�� !4!���4":4� e�!4=:<6�p��4� :��
f4"�:����:��Y���:<���T

� �4�=��6� �4�� *5�527J5+c� ��� !46�e<6�� �4��"�:�� �: �����4f�=�� �C�4�� 52•�
h+� &'+&)kS� ����"T����� �•���� � � ��� �:��=��� 464�� !�� �#�#�e�� � !���!4��� �
6<6�� "���� 64� ����4�#C�:���4�� :�"�#���� e!4=:<6�#�� �4� 6�4�:��� h†�C��kS�
N�4� e:�=�� C4f� :�� �#C�:5���� C�#� M34H1c� ���4� � � �4� 64� <�"����4�� ‚<K3� R��
%½',?'½Œ�h���"�kS� "4C��:� 4"� � � ��4� :�� C4f4�� `<K3V� �6�� �� �:4f<� 6��4���:4�
�4f�� ���e:��� " ����64� :��4":�4����#�:"��� :����� ���4�� !���4"�������5����
e�!4=:<6���:��Y� � ���S��4� ��!�� �����������V

H ��4�4�� *��I45=15+� �4Q��"�����!46�e<6���4�f�=T� I5=J1�R+�`+*&)Œ�*I5JJ1+c�
e:�=��! ����4��"�:�:��: �"�#���T�†�C���64�6������4�464��eC4��:��"�6���4N:��
�:����:�� ��:4#�:f6����=����� ��� �4#4N��� �4#�<6�p �T�dN���4"�"45:4�4�
��� ��4� 6#���:��S� :��4":�4�� ��e� � � f� � �4e"�#� � �Nƒ���� :�� "�:46���� :��
: �"�#���S� �!TL� K1J5�5�I45=J5�•D+/-'+-$ŒS� �!4��"�#��T� K15H�H901Hc� K15H�[<235c� K15H�
ˆ52541Hc� �� " �� �� ! ���<� � � � ���� �� �4=<6�:� eC4�4�� 4"� ��=�e:<6�p�S� �!TL� R� � �
w45=J5� /½� E$-1(+� %+�5� I45=J5ŒS� h������ •��� �	��+c � `.?'� �� w45=J5� •- ‘+&+S�
0+E+F')&$./‘� +/� ')``.'&� )9+0�5�I45=J5�b'� 	 !4��"� G�:���<� W� :�e�64�� :�� "�:4��
��� �	� *5�I45=J5+ � f4� !46�e<6� �4� �":�� ������ !�f�:���� C4f�p�� u452K3� �#��
u452K5�*��!���� ��� ���������+c � #��T� ˆ52541H�K15H� *��!���� ���™������+c � f�T�
ÏÈÇÈÐÍÆÌÄ� •!4"f4�6<6�p��e����C4��‘T

'����7��

A4�6������4� :�e�6����:�� "�:46���� :�� : �"�#����64� �#C�:���4����e���
��64��!4��"C�� �4�"�<f���� �:"4�6�4!������e�5�� �4Q�� �� "��e��#<=�����#� �
":4�4L

j��T�¥)F+(S�8J<K1=5�5J1=909L71w5�2£�<HO£�£�HOŽ1I5c�_ˆc� �$')/+S� YvvWS�YixT
V��T�¥)F+(S�8€a8‡c� �S��$')/+S� YvxiSYZgSYYxS� YVvT
W�8T� I )/*),?S�u£4O3I73�5�w41HOJ541=1J�J5w�10149�HOŽ1IJ34£J�2£�K41J£2�5�J£�KO£23:5�L7<O£H945c�
8&?-$%+�2$E.E.\($,+S� Y iS��$%+S� YvvvS�gv VYT

�+1#60!�PB+�!#,� ���#)+)+6,#�$�,3)%0%��*)�20��+!0.,#�O
�!#-0�P#%0%���-Q��#�#)�#��0%+1# �O�,!Q�X������O��,+T 0O�����



$!� ���™��	�?�(��������������A�������������A����������	��A�����	VVV

�#C�:���4�� ��e��� !46�w�� 4"� C�#4� �4�� "�<f� ��e� � � f�� �4=<6�#� :�e� �
6���� !4e����:�� �#�� ��#�� � �: � � 4"� #���: ���4�S� !46�e�:�� �4� �� �p�� :��
C4f46�S� ��f:<6��w���4�G����hI)'*kS� �4f�p ���� : ��64�:���S�G��<�S� 	��<�:S�
	4:5��4� ��G ���=�:����h�$+EE$/�-1+�˜½/½/kT� a���4=<6�#���":����C�4�6������
#����� ����=��6��4����!��4�S��!TL� 5�527J5�*�c�5�J45J1�3+�� ���"T� �����•����� ���
+�I45=J5�*1c�5�I5HJ1��+c� ����"T� ����•����V

YT� A4� ��: �4�� �#C�:���� ��e� � � :�"�#��� e�!4=:<6�#�� �4� �� ����	 �h&½�
%)'&½/kS� N�4� e:�=�� "���� f#�6:���� ž6�e"�� :�� !��"�#C�:5���� C�#� G����
hI)'*$kT� A4� f�=��4�� ��64��<Q:4�#46�:������ ��e�5�� : �"�#���� e�!4=:<6�� �4�
"�:4�� ������c � 64� �4��:���4�� �4� ���������	��c � 64� <�"����4�� �4� ����� �
���� ���"�T

iT� A4� "�<f���� C�#��:�� � ���e�5�� "4��:���� �� ����4�� �4� ��":�� C�4u
�6�S� �!TL� f�T�KO5ZJ543� *5�K\J3+c� J41J1� *5� J45J3+c� K5J34J1� *5�w3J£4J3+c� I5=J1� *5�I5HJ3+¡c�
�#46S��� ����	 �h+�-K&)kS�65J:4J3w�h+�,)&½'&)kS�����	 �h+�`+*&)kS��4�T�H3IJ3=123�h+�
*1&)&)kS�<�"T�H9=<34�h+�&'+&)kS�O3ZJ3�h+�*1&)&)kT

gT� �.� �� �:<6�p��4� :�� "�:46���� :�� : �"�#���� �#C�:���4�� ��e� � � ���
!4��6<6��� � �4�!4�4:e��6���6�:S�"4"����"�<f������T���e�5��!4�:46��4�:�T

�\$%�J.E.*,)

l�I8���8� �m�8�������8�I ��l����l8������l>m������l��8���l�
n�IJ����8�l��D�n���8�l�I8���l8���8��m���8���l>m�8�

�l � ��m��J��l l�8

�)/*� 0+�&')9)$E�E‘)?&+?'�+_`E$…?+�E+*� /.%*�-+*�(.?'*� -+�E)�*+%)$/+�-)/*�E)�
E)/\?+� )EF)/)$*+L�5�O525� *.��������	+c� 5�=94J5� *������	+c� 5�=54O<45� *�����+c �
5<7J5�*�������	+� 5�I<5=J5�*����	+c� 5�HOJ<25�*������+� 1�5�5K150�*������+V � m/+�
)&&+/&$./�`)'&$0?E$z'+�+*&�0./*)0'Ÿ+�¦�E‘.'$\$/+�+&�¦�E)�*Ÿ%)/&$…?+�-+*�&+'%+*�-.//Ÿ*�
)?_�(.?*� -+� E)�*+%)$/+� -)/*� E)�E)/\?+� )EF)/)$*+T� �‘)?&+?'�0./*&)&+� …?+� E+*�&+'%+*�
-+*� (.?'*� -+� E)� *+%)$/+� ./&� -+*� ')0$/+*� -)/*� E+*� E)/\?+*� $/-.+?'.`Ÿ+//+*S� %)$*�
…?+E…?*� ?/*� -‘+/&'+� +?_� ./&� Ÿ&Ÿ� +%`'?/&Ÿ*� +&� 0)E…?Ÿ*� -+� E)� E)/\?+� E)&$/+� h*?'&.?&�
0+?_�…?$�-Ÿ*$\/+/&�E+*�/.%*�-+�-$+?_kT

�	 �+1#60!�PB+�!#,����#)+)+6,#�$�,3)%0%��*)�20��+!0.,#�O
�!#-0�P#%0%���-Q��#�#)�#��0%+1# �O�,!Q�X������O��,+I 0O�����



a4"�N�:�eC4�:��� �M�#4#4N���O��<#����P�#�Q���4:����RS�
d:�6��e�����P	6T�����#���G��4"��RS�

�:T�gZ�iZZVS�	�4!��S�iZZV

$�!���� ���������	�?�- � ���	�.�	���	A����A�E�������A��� �„�� �	�����	���VVV

� � ������� 	 � � � 	 � � � � � � � � � � �� � � � � 	 �

��C������	������������*��������'������������� �
Z��7��������� '� �a

�!/0)#!�����7�����

ZT� G���"4:���4�����#C�:���4����e� � ����!��!�":�5��:��� �#��:��� �
4 ����e�=�: � �4�<eT� 	4�� � �4 � �:��6��� � �4����� �����C�#��:������e�5����� ��e6� �
#����e�=:��5����e��":�=���e�� �����:�6T�G���"4:���4����e� � �64��4�� !4f#�"�
!� ���! �#� 4f�4�:� � !�4��:�T� c ��f4#�� ���� !�4��:�� N �4� �<� ��� �#<=�#�� ��
e�f<C����:�� �� : ����=�����"��#�:�5���� ��!��� �:4��64��:�#���e��T� 	4��4��
��� 4""�#�=�#�4"� ��4":���� �#46�:���� ��e�5�� �� ��� !��C#�Q�#� �4:�C�#��: �
�����T� tA4� � � �4 � � :�� �64�4�� "4#f� ���4������ � �e6��4�� :�� � �#��: ���4��
H4#<4���46S�����"4:������f464���!4��Q<6�#��4"��":�� ����:��!4���!�:4S�
:4�!4��4��:4�4""�#�=<6�p�S�4"�N �C#4:4��:�� �#46�:��������e�5�� ��4"�"�<u
f�� ��� �: �� �e��e��4� "4C#�Q<6�p�� �4:� ���������� :�� C�#��:������ :��#4u
6�:������e�5�T� �#�f4"���: � �� :�� �<!�����4�� �� �"�f� ��4�� �����46�����e�5��
"4��e6�#�� :�e�� �64�� e��":�=��� 4�4C�:4���� �� ���46��� �:4� ��� e"4C�#�� �4�
C�4�:�� �:46�5���64�� �e<#�� � � :�� � :���O���:5���� :�� :�6:������e�=:�� ��� �
��� �t� hy�N �� c ����6�S�YvXYkT

�6"�� w�� ��� e�"�Q�� �� :�� �!4��"C���� :�� e�� �:������ �������� h#�= �
:�� �� !4��e:�k�64� � ���"4:���4���� �#C�:���4����e� �S� �4�5�#�"�� ��� !4��Q���
�#�=:4������ �� � �e#��� ��T� c4�� �#:4S� �!4��"C���� �� =���4� ��!4#4N��� �4�
4f#�"�:���4��" ������e�5���� :�� ��� ��4":�S� :4� �4�4f#�"�:�� :�6:���� f�4f��O �
����C#�e�:��� � �� ����e6��:4��#�=:��� ����������� � �T

A4� � ���"4:���4�� ��e��S� �4��<� ���� e�� �:�� ��S� :���:4f<� ��� �� ����
e�=<6�:4�4����45��4"� ��:����e�4�T�Ñ ��6�"����"4��4��� � ���� ���� !4�#4!< �
6�p���4�O4�� � �����: �6:����<!4���C��64��#C�:���4����e��T

YT� c��:�!��"�w�� f�� !������6�� �� � :6�:���� ��� :��#�=:���� e���:���
64�"6������e���T ¾¾¾¾¾¾¾¾¾¾¾¾¾¾¾¾¾¾¾¾¾¾¾¾¾¾

�":�:� �:4Q�#�
Y�#T ()0 ?/+ :�� /+
i�#T �� &$ 6�� (?

g�#T
�4� )$ ��� )&)
� � � ¡(. )&.
�4� •

�+1#60!�PB+�!#,����#)+)+6,#�$�,3)%0%��*)�20��+!0.,#�O
�!#-0�P#%0%���-Q��#�#)�#��0%+1# �O�,!Q�X������O��,+T 0O�����



$�!�������������	�?�-� ���	�.�	���	������A�E�������� 	�� �„���A	�¬,���	�A�VVV

� � �4�N�4� �4Q��"�� ��� 6�"��� �e#��� �!4��4����:�� "6�� � ����T�A4� �# �
C�:���4��:�� !4��4��e�� �:����O4�� ��e��g�#�5���":�:�����"�:��4"T�A4�464��
��e��������e#��<6�������4�!���4":�4��� �N�����Q�:��� ��4"T� �C�=:4�4:� �
�<� ��"��N�4�64� ����"4:���4��C�� ��� <!4���C�#��O4�� �� e�� ���"�:� �4"S�64�
�#C�:���4�� ��� <!4���C<6��O4�� �� e��Q�:��� � �#�� � �N��� �4"T� c �� !��� ��S�
C����� ���#4� ­75�54KO�27£�K730£V� /1�=£�J45L91�I£4�J\�e�� |����� ����������� ����V �
@���  �� 	�E�� ��� ����V � � �<f���� � �e#���� �� ���� � � � �4 �4�#�5�� �:4Q�:�T� A4�
�#C�:���4��!4��4����"6��O4�� � � �e����N���h)&)k���e��Q�:��� �h)&.kT

H4:����<� w�� :�!��6�� �� �!4��"C�� :�� ��<e���6:���� �� "���6:����
O4�� ��64�"6������e���T

� � d 3� ; � Ac � �M��G �
��:�S��� %?)S�%½ :��S�:� /+S�!�
��C�S��� &KS�&½ 6��S�6� ( ? (?
: �f4Sf4 )&½S�+ :�6S�f� )&)S�$
:��S�() )&½S�+ :�6S�f� )&.S�$

: �f4Sf4 •

� � ; �Ac � �M��G �
��:�S��� %?)S�%½ :��S�:� /+9+S�!�
��C�S��� &KS�&½ 6��S�6� (?9+S�(?
:��<S��< )&$(S�$ :��S��� )&K'+S�?
:��e�S�} )*¡(S�$ :��S��� )&K'+S�?

:��<S��< •

� :�����:4� �� "�� ��� e�C�#�Q�� :�� 46�� � ���4� "���� :�� �� � �e#��� � 64�
4":4��:��O4�� � ���e��� �N �� ���Q�:��� ��4"�64���<e���64���":�:�T�A4�"��� �
64�����4���� !4��6<6������:�����=:��O4�� � � ���� g�#�5���:4Q�:�� h� �N�����
Q�:�����4"kT

��6�:� ��<e���6:���� �� "���6:���S� 64� �#C�:���4�� !4�f4����<N��� ��
�C#���6:��O4�� � ��4���ef#�"����6���L

I457�=575� I457�J575� I457�*37J17� I457�*37H37
��� ���� �������� 9K���!�� 9K����

I457�25HO� I457�7<HO� I457�*37J\45� I457�*37J\45
9K����� 9K����� 9K����� 9K�����*EV�IV+
�C#���6:����O4�� � �64��#C�:���4�����<!4���C<6�������4��4�!��" 

#4e�T
�"�4:��N �4��� ! ��� �Q�:4� �4Q�� "�� ���6�"�� " ���� ��64� "6������e� � ��

!4��4���� ������ � �� "4#f�� O4���T� R—� (Ò”K,?� )EF)Ó*,$%� ”)$%,$� .*.F.•+�
•K*&Ò`?(¡� •� 2.'%)01�`+Â/K01�$� •� 2.'%)01� *,'Ô0./K01�  � ,E$&K0”/K01T� J)')-K\%)&�
.-%$)/K�2.'%�,'Ô&,$01�*,Â)-)�*$Ò�”�-•Ô01�`'”K`)-,Ô•�&KE,.� �-)&$•?�$�)00?*)&$•?T�
[.'%K�`+Â/+�`$+'•*”+(� $�-'?\$+(� .*.FK� /$+�%)(¡�/)&.%$)*&�\+/+&K•?� �• �&+(�2?/,0($�
?ÕK•)�*$Ò�-”$Ö�”)$%,)�-”$+'Õ)•0”+\.Œ�hI$/-),S�8)•$0,)S� Yvvg�L�VxkT

�� � �+1#60!�PB+�!#,����#)+)+6,#�$�,3)%0%��*)�20��+!0.,#�O
�!#-0�P#%0%���-Q��#�#)�#��0%+1# �O�,!Q�X������O��,+T 0O�����



$�!���� ���������	�?�-����	�.�	��� ������AE��������	�� �„�� �	�����	�A�VVV

� � � ����#�� "�� !��6�"��� : ��4#�<� !��� ����64� 4":4�� :��<!4���C����
:��e�� �: �� ���64���=�:�5���T

H�ThYk�,���� ������� ��•
u343Ž1J=<� 25H£4•� h"4C��:4� 4"� u343Ž1J<� =£� 25H£4c� �4� �4�� N�4�

4�!�":�#4�Ÿ�4"�� � � � � � � � �e�� �:�:��O4�� �S�� �4���:���4��"�#����6���:�#�64�
f#�f4#������O4�� �kT

H�T�hik�'��������� ������� ��•
M<3�J£�=£�I343Ž1J5HO�25H£4•�*'������� ��N5�735<<1�����•+c� �#��
M<3�I343Ž1J=<�25H£4•c� �#��
u343Ž1J=<�25H£4�=<3•

� � 64� ����"4:���4�� �4Q�� "�� ���� �#�=:4� 6��� ��p �� 64� 4":4�� :��
��"4�#�"4�� 64� � �=�: �5���� 64� e�6��:4��� 4"� �4�� N �4� ����� f464����#4�� "��
!4��:5���T� c��<!4���C<6�:�S� :����!�=:��O4�� ��:�� �e��e<6�p��64� �#C�: �
�� �4����� � � � � � � �hikT

H�Th3k�@������������c� �����253•
X£�I3HO£�J\c�5�79 �3J£V

� .�464�� �#<=��� :�� !4��4���� � �e#��� �64� �e��e<6�p��4S��4�� ���6�N��
:���"�:��=�:�:�=�:T

H�T�hjk�M5�����V
M£�=HO91V

� �46"��:�� ����e#���T
� � �4 � 64� � ���"4:���4�� � � � � � �� 64� �#C�:���4�S� !4��4�� �4Q:4���

� � � � � � � � � e�� �:�:�� O4�� �� "�� ��4}� :�� !4=��4�4�� :�� ��=�:�5���T� H�T� �� �
������ �� h� I3HO£V � A��6�� ���<�5���� :�� �� ��!�=:�� :�� !������ e�� �"�:�
: �C�#��:��� � �#46�:������e� � � h:�� !��� ��� 64�!4#���4����e� � � ‰1K;13¤5=�L9c�
�#��! ���64���!���4�� |������� ���+VV

H�ThVk�' ��73��������	���V
M3�w3I1�K94£2V

A4� 6��6�� ���<�5��� !4��4�� 4"��"�:�� ��e#���T� � � �:4� 64�
�#C�:���4�� "4�q�� "4� �4:����5���� �4f�� "6�� �� � �� � � O4�� �� ��4���� �":�� "4�
"�<f�� h%½� ¶� ��  •� � � kT� � �"4�#�"4�� :�� �#��� �� ��� ��!��� �� ���� �� �4� �� 64�
����"4:���4�S� !�6�� �� "���6:���S� �� !4�4�� ��<e���6:���T� �4� �4:����5����
"4�q���� �4f�� � � � �� � �� �e�� �:����O4�� � � ��4���� "4�"�<f�� �#���=���O4���T�
Rn”Ò*&.� ”-)'”)� *$Ò� &),S� $Õ� •� ”-)/$?� •K*&Ò`?(+� ”)'Ô•/.� -.`+Â/$+/$+� FE$Õ*”+�(),� $�
-)E*”+S�.F)�•K')Õ./+�,'Ô&,$%$�2.'%)%$�”)$%,Ô•�.*.F.•K01T�—�&),$01�•K`)-,)01�
”)•*”+�(),.�`$+'•*”K�•K*&Ò`?(+�”)$%+,�'+`'+”+/&?(¡0K�-.`+Â/$+/$+�-)E*”+S�`./)-&.�
.F$+� 2.'%K� ”)$%,.•+� ?E+\)(¡� Ö0¡\/$Ò0$?T� J./$+•)Õ� ,E$&K0”/+� 2.'%K�”)$% ,Ô• �

.*.F.•K01�•K*&Ò`?(¡�F+”`.Ö'+-/$.�`'”+-�.-%$+//¡�0”ÒÖ0$¡�•+'F)E/+\.�.'”+0”+/$)S�
0”Ò*&.� ”-)'”)� *$Ò� 'Ô•/$+ÕS� $Õ� *¡*$)-?(¡� ./+� F+”`.Ö'+-/$.� ”� $//K%$� 2.'%)%$�
,E$&K0”/K%$�  � `)'&K,?Â)%$� 0”)*.•/$,.•K%$T� —� &),$01� •K`)-,)01� &),Õ+� 0”Ò*&.�
/)*&Ò`?(+�2?”()�,E$&K,Œ�hI%-),S�8)•$0,)S�Yvvg�L�WZkT

A4� �#C�:���4�� ���4� � � � � � !4��4�� <=��6��O4�� �S� �4��� ��� �e��e<6��
:������: �=�:�� � �4���64�����"4:���4�� ��4��:4Q�:����O4���L

H�T�hWk�|���`5������������•

�+1#60!�PB+�!#,��� �#)+)+6,#�$�,3)%0%��*)�20��+!0.,#�O
�!#-0�P#%0%���-Q��#�#)�#��0%+1# �O�,!Q�X������O��,+T 0O�����

`V



$�!�������������	�?�- � ���	�.�	���	A����A�E�������� 	 � � � �� � �	�����	���VVV

P<:5�7<�I3HO£�K75•
d!ff���":���#�=:4���!4��4��64����<�5������4f����� ��!<N���e���: �

� ���� �4��� ��4}� :�� � ���4�4� :�� �<C�����64� ��=�:�5���S� )� � :O4�� �5������ e��
#�5��4� ��� "4C�6�� !���<�#�=:4f#�f4#������ O4�� �T� A4� � ���"4:���4�S� �� ��
64��#C�:���4�S��4����!4��!�=:�����<�5���T�3� � � : � � � � ����=<6��64����<�5���
�4f��:�N�4����!4��:5���T

H�ThXk�|��!�� �����������"���V
‡\=£��®�w03H£V
‡<5����!�� �����������"�� ��*�����5<5+V
–5�O\=£��®�w03H£V

3:�=� �64�"6������e� � ��64e�4Q:�� ��� ��"6���� �4:���<�5��S� �4���C�e�
e�� �:��� !4����� #�=:4f#�f4#������ O4�� �T� 	!T� e�� �#C�:���4�L� RH���
#�=:’U�O4�� �U� f#�f4#46� O4�� ’ � Y� �� i� #�5�� #�=:’U� ����4���:�}� �4f<��
� � � � :�#�=���646��ƒS� � � � � �� 4��<��646��ƒL� ` '+(� /\)� ($/$� (? ‚ � ` '+(� /\)� ($/$‚Œ�
h–##’S�	4C4#�6S�iZZi�L�xZkT

��e#����!4��4������46���"6����e� � ��64����<�5������4f������e��e<6��
��4"��64S� �4f�� 64� ����"4:���4����e� � � ��� <!4���C<6���� � � � � � � � � � "���6:��
e���:���� O4���S� !�T�  ��	��  �c� A��	��  �c� �����  �V � � � � � � � � � � "���6:��
e���:���� O4�� � � 64� �#C�:���4�� :�� ��� <!4���C<6���� :�� 464�� :�=�:S�
4":4�:4��4�!4����6:4�e:�=�p�T

iT� H4:����<� w�� :�!��6�� �� �!4��"C�� :�� !4��e:� ��� e�� �: �� � 64�
"6������e���T�A4�� ���"4:���4����e� � �������4��:��46���e�� �: �� ��� �4���6�:�
4"�����=#�:��  � A��c� ���c� ��� �• ����U�����c� ����c� ��� �• �����U�����c� ����c� ���� q�
����V �H�6�4��=#�:� �� : �<���#�:� 64�4":4�� :�� 4!4e�5������ ����	��?�����	�c �
6�4��4�� ��� 4":��<6�� :�� t!��"����t� �4�� ��� C#���<� "4� f464�� ��#4�� ��
�� ���4�����4":��<6��:�� t!��"����t� "�#��<�4"�f464����#4�T�;4����:�6:4�4�
4�:46:4�e:�=�p��� � �4�!4��e:��e���:��T

	�����4�� 64� �#C�:���4����e� � � � � �4���6�:� 4"� "6��=#�:��  � 31�*���+c�
����*A��+ � �� w\�*9597+c�w79�*����+U�w£J9�• �w£J3�*����+V�H�6�4��=#�:� ���4":��<6��
:�� t!��"����t� !4"�#�=:�� 4"� f464����#4�S� �� 6�4��4�� :�� !4C#����T� A4�
�#C�:���4�� :�� !4��4�� O4�� �� N �4� C�� C�#�� �4� �#��� :�� O4�� � � � � ���� �64�
����"4:���4�� *<197� ����	� +� ��� 27541c� ����� ����	� �� w\� 27541c� ����� ����	� �� 31 �
27541+V� R7)$%,$� •*,)”?(¡0+� %.Õ/)� `.-”$+E$×� /)� w�� \')`Ò� $� ) � \')`ÒT� 7)$% ,$�

'.”`.0”K/)(¡0+�*$Ò�+E+%+/&+%�-+$,&K0”/K%�w��.-/.*”¡�*$Ò�-.�`'”+-%$.&Ô•�FE$*,$01�
/)-)•0K�,.%?/$,)&?�hE?FS�`'”K�?ÕK0$)01�)/)2.'K0”/K01S�FE$*,$01�•�&+,Ö0$+kS�/`T�w\�
•&+/‘S���w£J100£�•&),$� Ø� &),$�(),� &+/‘S�w£J<� •&?&)(‘� $&-T� 7)$%,$� /)E+Õ¡0+� -.� ) � \')`K�
.-/.*”¡� *$Ò� -.� `'”+-%$.&Ô•� ”-K*&)/*.•)/K01� •� (),$Ö� *`.*ÔF� •� *&.*?/,?� -.�
/)-)•0KS� /`T� ) •� •&)%&+/S� ./‘S�1 �3J100£� •&),$� Ø� &),$S�(), �&)%&+/‘S�3¯75� •&)%‘� $� $/TŒ�
hI$/-),S�8)•$0,)S�Yvvg� L�WvkT� � ����� � �4�64��#C�:���4����46���e�� �: �� �� � ����
!�"�Q:�� !���"�f��S� e�� ��e#���� 4"� � ���"4:���4�� h��"�� N �4� �� �� ���4�
4����45��4"���!4�� ���!�c� ���!�c �:4�:��64����:"��"4fkT

� �64�����"4:���4����64� �#C�:���4���":�4��4"�=#�:46���� :��46���
��������e�� �: �� �64�":4���=#�:���:�������� ����:��#�=:����e�� �:��� � � �� ���
��V�;4������T:T�e�� �:���e���� ��4�#�5���":�:�T

�� � �+1#60!�PB+�!#,����#)+)+6,#�$�,3)%0%��*)�20��+!0.,#�O
�!#-0�P#%0%���-Q� �#�#)�#��0%+1# �O�,!Q�X������O��,+T 0O�����



$�!���� ���������	�?�-����	�.�	���	A����A�E��������	�� �!�� �	�����	���VVV

� 4f� � �� �: ����� �� =#�:<6�:�� :�� � � !��"�<Q<6�:�� 4"� !4��e:��
e�� �:��S� !�T� w\�01‚54� �� 01‚41c� w79� :37;£� �� :37;3V� 	#�=:4� �� 64� ����"4:���4��  �
����� 	��!� ��#�� 	��!���c � � ��4� ���� �#<=����4f�� =#�:<6�:���� ���:��� �4Q��
"�� C�"�� !��"�<Q<6�:�� 4"� !4��e:�� e�� �:��T� ;4�� ��� �!�5�O�=:��
�4:���<�5��� �� ��� !4��6<6����64�"6������e���T� �4�6��64�<"64�<6�p�� "4�q��
64� 4"��"�:�� ���<�5��S� !��� : ����64� !4��:5���p�S� �:��<� 46��� �4:���<�u
5���:�������!�=:�S���e��"6������e���T

H�Thxk�� �W�n%$��%��A��� *%�$�"%$,��$n�=��� ��� #���$�r
s �j� 27541<2�Ž£�5�I3=£�K75c�J<�I343Ž1J>c��#��
/�J<�I343Ž1J�31�27541<�Ž£�5�I3=5�K75>

A4�C�e#�=:�� ��=�:�5�� �4f�� 64� ����"4:���4��4C�=:4� ��� !4��6<6��
e�� �: � ����e�� ���"�:��4"S� ���c �64��#C�:���4�����<!4���C<6��e�� �: ����� w79c�
Q�:��� � �4"T� R—� 2¨/,0($� `'.*+/&+/0()E/+(� ?ÕK•)� *$Ò� /)� .\ÔE� ” )$% ,)� '.-”)(?�
Õ+Ó*,$+\.�w79c� ”)%$*&� (?Õ� `')•$+� /$+� ?ÕK•)/+\.� •� &+(� 2?/,0($� ”)$%,)� '.-”)(?�
/$(),$+\.� w5J3c�JrIV�•79�1H‚J5�5�23J\4H‚=5� �.�FKÂ.�/)&?')E/+‘S�•79�£H‚J£�5I3=<2K<4�
•�.� /$+%.ÕE$•+‘TTTŒ� hI$/-),S� 8)•$0,)S� Yvvg� L� Wvk��� @��� 5� �������� C�X93� 5�
����� �E��V � A4� 4":4�� :�� � � ��f4�� �� ��� �4"� 64� �#C�:���4�S� �!4�:�6���
" ���� ���<� :�� �� ���"�:� �4"S� �� C�"��w�� 64� �4"46���� U�����U���� � �N��4��
�4"� ��4}� !4f4��S� Q�:���4�� �� 64� : �� ���� ��: �� !4e�5���� �� �4��<� e��4�� ���
<!4���C<6��64�6��6���4:���<�5��T

iTYT� c � � 46�� � ���4� w�� f4� �!4�:���� �� =#�:4�S� �4�:ff4� !������6<6��
C�#��: �� �� ��� �� �� � � � �� � �� 64� � ���"4:���4����e��T� t�"�:� 4"� :��������� �
�����=:����C�#�e� ��4� �4�� �46��� �:�4������"4:������e� � ���� ��e#��<6��4"�
4���: � �� ��� �#46�:������e�5�S� ��4"� "�<f�� ����:�����:4� ��� !46�e<6�� �4�C�# �
��:��� ��S� �� : �f46�4�� !4��!4e���6�:�=#� :Œ� h�#��6���S� Yvxx� L� YYVkT�†#�: �
��� ��� �4�O�� � � ! � �����6<6���� ���<:"��:4� ��e6��:�� !4��e:�� e�� �:��� 64�
!4��!4e�5���� �� � � �4 � ���6� � � � �� �� :��#�"�:4� �#�� �:�� � 4"� :�6:����
!��� ��:�� O<:�5����  � !4��e:���T� H�6�:��6�:4� �� �� ��� !4��e���#�� :��
� � ��f4�� �� ���4!��"�#�:4��T�A4�����"4:���4����e� � ������� ��4�: �=#�:� ��c �
���c� ���V �A4��#C�:���4��� ��4�� � � � ��� ��!4��!4e���6�:�=#�:S��"�:T

����	��
����	��� °� 27541<
����	��
†#�:��� ��� �4�O�� � �64��#C�:���4������ �:<6����!4�!�"�Q�T
� � �4 � �� 64� � ���"4:���4�S� !�6�4�� =#�:� 64� �� �: ������ ��:��f��� ��

:4����#� :�� =#�:������ �4�O�� �T� R>-K� .,'+ÖE+/$)� •K*&Ò`?(¡� `'”+-�
'”+0”.•/$,$+%S�•Ô•0”)*�./+�*¡�/.*$0$+E)%$�•K,Â)-/$,Ô•�.,'+ÖE./.Ö0$S�/`T�H‚9w<�1�
=145� •-.F'K� &.•)'”K*”‘�  � 1 �=141�H‚9wd� hI$/-),S� 8)•$0,)S� Yvvg� L� iikT� n/T� 0.�
� ���"4:���4�� � �����������A���������������������V

H4��4�� �":�� �#C�:���� �! �5�O���� �4��� :�� �� ��������� ���=:�� e��
� ���"4:���4�� ��e� �T� � � �:4S� #�=:���� ��Nƒ�� ��� !��"�<Q<6�:�� 4"� =#�:T�
A��6�� ���<�5���� ���� �� 64� f�=��4�� ��e� � � ��"�� :ff4� #�=:���� ��Nƒ�� ���
��"46:4� !��"�<Q<6�:�� 4"� =#�:S� !�T� 4� ÏÙÚÇËÛS� Î� ÜÊÙÝÎT� ;4�� ��� �#<=<6��
���4f�NS� 4�6�:� �4f�� �� �p���� ��� 64� 64����6� �#�� ��� 64� !��"�����6:�

�+1#60!�PB+�!#,����#)+)+6,#�$�,3)%0%��*)�20��+!0.,#�O
�!#-0�P#%0%���-Q��#�#)�#��0%+1# �O�,!Q�X������O��,+T 0O�����



$�!�������������	�?�- � ���	�.�	���	A������E��������	�� ���� �	�����	���VV

O<:�5���T� 	!T�e���4�� ���� I$/-),S�8)•$0,)L�R8`+0K2$,¡�)EF)Ó*,¡�(+*&�*&.*.•)/$+�
2.'%� .,'+ÖE./K01� $� /$+.,'+ÖE./K01� •� `'”K`)-,?� $%$./� •Â)*/K01T� —� •$Ò,*”.Ö0$�
?ÕK×�$%$./�•Â)*/K01�•K*&Ò`?(¡�2.'%K�.,'+ÖE./+T�[.'%�/$+.,'+ÖE./K01�?ÕK•)�*$Ò�•�
)`+E)01S� /`T�/L1=c� HO1w9•� •�\$%� ”.F)0”s‘T� —� &+(� 2?/,0($� &),Õ+� '”+0”.•/$,$�
`.*`.E$&+� •K*&Ò`?(¡� •� 2.'%)01� /$+.,'+ÖE./K01S� !�T�M£�Z3121c� H‚9w� •J'”+`')*”)%�
`)/)‘TTT� l$+.,'+ÖE./+� 2.'%K� $%$./� •Â)*/K01� •K*&Ò`?(¡������ � • � 2?/,0($�
`'+-K,)&K•/+(S� /`T� ˆ£0031� 1=c� /L1=c� £H‚J£� I49Z5H94� •IÔ(� F')&S� �\$%S� (+*&�
`'.2+*.'+%� hI$/-),S� 8)•$0,)S� Yvvg� L� iikT� †#�:<6�p ��4� :�� #�=:���� ���p��
:���� �4�����:�!4e:��4�64� ����"4:���4����e��T� 	 �! �� �:�� �4Q��"�� ��� � �Q��
"���� �� �4�� :�Nf4� ! ��O���:4� �� 64� �f�:"��"4�T� G4Q:�� ��� 4C��e<6�p �� 4"�
��!4��  � )���� �� ��$��A�c�P3�������(���A�c� �	���������� ��� ����� � � �"�T�
	 ���� 46��� �e��e�� 64� � ���"4:���4�� :4���� �4� ��C�� : �� � �6�� ��4��6:��
4C4�:4��S�:����6��C#���4��T

A4� �#C�:���4�� !4��4��<N��� �"�:S� :�4!��"�#�:�=#�:T� �6�� N �4� ���
6�#�� e�� 464�� =#�:� ���� I$/-),S� 8)•$0,)L� RJ'Ô0”� 2.'%� /$+/)0+01.•)/K01� 0.� -.�
.,'+ÖE./.Ö0$S�&(T�F+”'.-”)(/$,.•K01S�”/)0”+/$+�/$+.,'+ÖE./.Ö0$�%.Õ+�FK×�•K')Õ)/+�
&),Õ+� ”)� `.%.0¡� `'+`.”K&K•/+\.� '.-”)(/$,)� /$+.,'+ÖE./+\.S� `.01.-”¡0+\.� .-�
E$0”+F/$,)L�27£� •(+-+/S� (),$ÖS� `+•$+/‘� .')”� • � E$0”F$+� %/.\$+(�K1H3� h'”)-”$+(� N3+�
,$E,)S�(),$+ÖS�()0KÖ‘T� �.-”)(/$,$�&+�•K*&Ò`?(¡�`'”+-� '”+0”.•/$,$+%� S� /`T�27£:37;£�

•(),)Ö•`+•/)�-”$+•0”K/)‘S� K1H3�:37;3�•,$E,)�-”$•0”¡&•(),$+Ö�-”$•0”Ò&)‘T� �.-”)(/$,$�
&+� /$+� *¡� .FE$\)&.'K(/K%$� •K,Â)-/$,)%$� /$+.,'+ÖE./.Ö0$� TTTŒ� hI$/-),S� 8)•$0,)S�
Yvvg� L� igkT� H �� �#�#�� �4� � ���"4:���4�� �4Q�� "�� 0+� :��"�� �<��� �4�
:�4!��"�#�:���� e�� �: ��� ����c � �4��� ���4� � � � � � ���� !4���#4� 4"� C�4�T� �"�
!���U4":4� � �Q�: ��4� e�� :�4!��"�#�:�4�� =#�:� 64� �#C�:���4�� �4Q�� "�� ���
6�"�� "���� !4#��4� :�� O<:�5�4:���p �� :�� 46��� O4�� � � �� e: �=�p ��4� ���
�":��6��64�"6������e���T

� �6�:� !4��!4e���6:�4�S� 64� �#C�:���4�� �� �� ��O4� � � � 4!�N<6�:��
� � �4� !��!4e���6�:� =#�:S� �4�N �4� ��� !46�e<6�� �4� 4!��"�#�:�4�� =#�:T� c ��
46��� ���4�:�� ��"�����e�"�Q<6�� ��:��464��=#�:T

gT� �"� : �� � � ��4� !������6�:���� �������� :�� e�� �: �� ��� �4Q�� "�� ���
6�"��"���� �����6<6����f4#�� �C�4�� �#�=:4���T�A4�4":4��:��#�=:����e�� �:���
� �64�"6������e� ��� !4��4��<"64�<6�p��:��4C��� �4��h��!�=:��C�#��: �� �� �4:u
���<�5��k� �� 64� 46��� f�<!�� ��=���� �� "�� :�� �� ��e#���T� �"�:��6�:4� ���
� �e#��<6����!4��4��N �4�64��#C�:���4��: �� ��O4�� � �e�����"�:��4"T

	�����4��:��!4��e:��e�� �: �� ���:4C4f���e�� �"�:�=#�:�64�� ���"4:u
���4�� ��e� � �  � 64� �#C�:���4�� 4��<��6<6�� �4� �#�� � :�� ��� •T� � � "6���� ��e� ���
!4��"<6����=#�:S� ���4�N�4�46��� � ���f4�� ��� �� �4�O4#4N��� !4��ef��"�: ��
64�����"4:���4����e� � � ��4Q��"��������! �4����: ��6�:4�e:�=�p�T

A44!N�4� 46��� "6�� ��e� � � � !4��Q<6���� f4#�� �� �#�=:4�f� 64� 4":4��
:�� :��4}� �!�5�O�=:�� �4:���<�5��� 64� �4� � ��� 6�#<=�:�� e�� �: � � ��� ��
=#�:4�T

�6"�� C�N�� !������6�:� ���4� � :6�: ���4�� :�� e�� �: ��� ��� O4�� � �
h#�=:�� �� !4��e:�k� 64� "6���� ��e� � �� �� : ��4}� ��!�=:�� �4:���<�5��� !���<

�� �+1#60!�PB+�!#,����#)+)+6,#�$�,3)%0%��*)�20��+!0.,#�O
�!#-0�P#%0%���-Q��#�#)�#��0%+1# �O�,!Q�X������O��,+T 0O�����



$�!���� �������±�	�?�-� ���	�.�	���	A������E���� � �� � 	 � � ���� �	�����	�A�VVV

�4��f���4f#�"�6��� �#�=:4������ ��� �e#��� ��T�c ��46���!�4C#�� ������w�� ���
:�6���� � ��64�:��4���"�<f��!��#���T

� � � � 	 ; � c � �r � ; � � � ;d � �

�Q�#|#ƒ�–##’S� � :"��}� cT� 	4C4#�6S� $�� � � �	 � . ����	�	�.�!���� �
�����# �A �—�*)������ �	�����+c ��$FE$./�D+'E)\� �I)'F?'\�)/�-+'��)1/S�iZZi

 .E)/&)� I$/-),S� �'+/)� 8)•$0,)S� }34\H� L43=3J\w1�7²;\w3� 30‚3³Hw15L9O�
J.E*,)��,)-+%$)�l)?,S��/*&K&?&�8E)•$*&K,$S�—)'*”)•)�Yvvg

I?*&)2)��F')1$%$S�X£�=£H97=£�HOŽ1I�b � ���� ��������	� S�	�4!���iZZg�
�#�6���� y�N �� c ����6�S� ' �	�����	���� ����	� �� ������� �

���	���	�� ����"�c � H��"�6�p �� :�� �D� 	�� �:��� e�� ����"4:���� ��e��S�
#���� ��<��� �� �<#�<��S� �U��"� YvXYS� td:�6��e����� � ���#� �� G ��4"�{t‘�
	 �4!���YvXY�  � ‘

H �� � � � ‰�T� �#��6���S� D��	�����A	�� �������� ��	�� ������c �
� : ��� �<��e������"4:������e� � � t� �����G �����46tS�	�4!���Yvxx

�/\+E$/)�J)/@+9*,)�

�+*?%+

8?F(+0&�.2�$/&+'+*&�$/�&1$*�)'&$0E+�$*�&.�`'+*+/&�&1+�$/9+/&.'K�.2�&1+�`'./.%$/)E�
2.'%*S� `+'*./)E� )/-� -+%./*&')&$9+S� $/� I)0+-./$)/� )/-� �EF)/$)/S� )/-�&.� *1.•�&1+�
-$22+'+/0+*�)/-�&1+�*$%$E)'$&$+*�$/�&1+*+�&•.��)E,)/�E)/\?)\+*T��1+�-+2$/$&+�)'&$0E+�$*�
)E*.�&),+/�?/-+'�0./*$-+')&$./T

�+1#60!�PB+�!#,����#)+)+6,#�$�,3)%0%��*)�20��+!0.,#�O
�!#-0�P#%0%���-Q��#�#)�#��0%+1# �O�,!Q�X������O��,+T 0O�����

��





P_<K<73�@���A���	�?�-� ���!��A�A����� ���VVV

a4"�N�:�eC4�:��� �M�#4#4N���O��<#����P�#�Q���4:����RS�
d:�6��e�����P	6T�����#���G��4"��RS�

�:T�gZ�iZZVS�	�4!��S�iZZV

' � �����"����������������'����������������� �
����������� '� � �

�#1# ������"�����

H��"� ��� : ��46��� �������� ��� e:�=�p ���� :�� � � f � : �4 �4 �6�����64�!4# �
���4����e� �S� !��� �: ���� :��: �f46����O4�� �S��T�T� :�6:����O<:�5��S� ���4� ��
:�=�:���� �� O4�� � ��� 4"� "�<f���� 6��� �p�� �4�� �6�:�<�#:4� C�� �e��e<6�#��
��f�!N4��T� 3�� �:4� �� ��f�N:4�4�6��� �� � � �4� :��!�4C#�� ���=:4�4"� ��!����
:��� ���� ��:4���!4�6����T

YT� ��O�:�5����:��� � ���f4�������6����
H4"� f��� � ��=��� � � ��f4�� ��� 6��� �� ��� !4"��eC���� 4":4�4�� :�� f#�u

f4#���4�4� "����64� �!��� �� �4� �:�4�� :�� �44!N�<6�p��4T� ��=���� 64� �����
f� �� ��� �� � !���4C���:<6�p��4�:�� 46��� f� �� ���=��� ����f4����� ���4f�N� ���
e�� ��!��"6�"�6��� � �4�:��"����64�4��e��e�:4�64�"�"�:����=�:�5�����4��:u
�4 � �:��eC4�<6�p ��4S�:���4��!ff4��4����� �44":��<6�T�H��� ��:4�f4��e��e<6��
6��� �:���4�� 4":4�� ��q<� �4� �:�4�� :�� "���f64�4� �� �4� �:�4�� :�� eC4�<6� �
p��4T� r ���46����()� "�O�:���� ����f4�� �� ��� 6��� �� � � �4�4!��"�#<6�p�� :��
��� !4��#:� ��� ��#�5��� � �q<� �4"�Q�:���� :��"�"�:� ��=�:�=��� ����e� ���4u
� �:�4�� N �4� !������6<6�� �4=��� :�� ��� !4��#:�� ��O���:5���� :�� "�"�:�
��� ��S� !��� N �4� �4=��� : �� � �O���:5� ����� �4Q�� "�� C�"�� �� !�4�e64#:4�
�eC��:� �4� �:�� :��6��� �: � � ����4���T�H4��4�� �!�4#<�:4� ����#���6:4�6��u
��T� � !�4#<�:4����4f�� ���� �C4�� �e���44":���:4���!��� �� �e6���:��4��:��64�
64:��e�=:���� ��6��:4��S� �T�T� �4� �:�4�� :�� eC4�<6�p��4� �#�� :��4�� "�<f�
4e:�=�:� �4��:�S����4 � �� � :��44":���:4�6����S� �� ��#���6:4��� �4f����� ��C4u
� � �e���44":���:4����4�6��� � �4�:��4"6�6�p��4�:��: ��4��"�<f��"����64S�N�4�
���4"�Q�:4�64�"�<f��� �=�:�5��N �4����!4��6<6��64�����4����� ��S����4�����4 �
4":���:4�6��� �T� � !�4#<�:4�6��� �� ��4:��64��4��f464�� ��#4��:�� �#<N���# �
4���<�() �:�� ��:<6���64������4=���:��f#�"�p�S�!�T���f�N:4�4�6��� ��C��e:� �
=�#4� t64� �4� �:�4�� h6��� ��4k� �4f�� � n �eC4�<6��ŒT� � �:46:����4!4e�5����
64� �46��� �: �4�� !4#������e� � � �� � �:��4� L� :�� �:��4�6����S� �� f��� �����#� �
e���:������� � �=#�:��:�� � � ��f4�� �� ���6����L� � �:��4�6��� ��  �!��"�� � �4��:��
eC4�<6�p��4•� ��f�N:4� 6��� ��  � � ��46��� �:4� �4� � � �4�� :�� eC4�<6�p��4L�
�":4�6��� �� �!4�� � �4 � �:��eC4�<6�p��4T

�+1#60!�PB+�!#,����#)+)+6,#�$�,3)%0%��*)�20��+!0.,#�O
�!#-0�P#%0%���-Q��#�#)�#��0%+1# �O�,!Q�X������O��,+T 0O�����

��



#������@���A���	�?�-� ���!�A��A����� � �•QQQ

iT� ��O�:�5����:����f�N:4�4�6����
	 �f�N:4�4�6��� �� �� : ����N �4�e��4!��"�#<6�p��:��6��� �:������4����

�� ��:�� ������:4S� :ff4�"4:���"�� ! �4�e#�f<6�� ��4"�=46�=��4��:�=�:�:��"4 �
Q�6<6�p�� :�� 6��� ��4S� C�"��w�� 4:�� N �4� ��� �#<=<6�� 64� ��� �4�� �4� �:�� :��
eC4�<6�p��4S�6�w��64�:���":�4�����:<6����:��4S���� ���4���4�� :���"�:��4u
��:��6�#<=<6��:�f464� :�6#�f<6�p��64��":�:���T� 	!4��"� �4:���� � �!�4#< �
�: ���� ��f�N:4����4Q�� �� "��()� e����#���� ���4� � � �4 ���f�N �4�f4�"�#��4:��
�4���<�<N�4��e��:�#4�4"�4:�� �4���<�<N�4�:��:����!�#4T�	 �f�N :4�4�6��u
���!�����:4�4e:�=<6��"����64� �4�� �� �44":���:4� �4� �4� �: �4��:��eC4�<6� �
p��4S� 4":4�:4�O4�� � ��� e�� ��f�N:4�6��� �� � :O4�� � � � ��� e�� �4�� " �� �� "�� �
��64�4� ��� 4"6�6�� 64����4�6��� �� �4f�� ��� eC4�<6�� �#�� ���#�� e�� :�f4S� �T�T� ��
���46����:4� �4�6��� ��4� :�� � ���Q<6�p��4� :�� �:O4�� �5�����T� G4� �:�4��
:��eC4�<6�p��4��� �":�� �4:����:�� �4=��� :��#�: � �����:��6��� � �4� �� �!4��"�
�4����f�N:4�4�6��� �����"�:��=:4��4��4� �:�4��:��eC4�<6�p��4T

gT� M<:�5���:����f�N:4�4�6��� �
d !4���C����:�� ��f�N:4�4�6��� �� 64�!46�w��4�f��� ��� �� � ��� "�#��:��

���<�#:����:����<�#:�S���64�: ��� �<�#:����4C�=:4��! �q����U�C��<�#:������
4�:����!4��#:���T� 	4���f�N:4�4�6��� �� ���4!O���: � ������"����6��N �4����
��e6#��<6����64���: ��4�4���64��":�:���S�C�e�� �e#� ���:���4��"�#��"�"�:4 �
�4�"����64� :�6����:�� ��� �#<=<6��64� �4� �:�4��:�� eC4�<6�p��4T�3 � � ���<�# �
:4� ��f�N:4� 6��� �� eC4�<6�� �� �4f�� "����64�4� :�6����:�� ��� �#<=<6�� 64�
�4��:�4��:��eC4�<6�p��4T

A�<N:4��S����� � � �<�#:4�4���f�N:4�6��� �� ����5�#4�:4��#��"�#<�:4�
!4�#4!<6�p���4�6��� ��4�:������Q<6�p��4�:���:O4�� �5�����T

H�T�̀ 194²�z�J57�NOz101�9¤´z5w
`9�9597� � ��������� � � ������V
A4�464�� !��� ���4!�N �:4�4�"����64��� �� �!4�� �� �4�4"�� ���Q<6�p��4�

:����=�:�=:�4������e�N�4�f4�4!�N<6���4 � �"����64T
	�!��S�!4#��4�:����f�N:4�4�6��� ����e:�=���#:4�!4N��4�4L�4!O �w��

!�4�e64#:4���e6#�=�: ��4���=���:��6��� ��4S�64��4��:ff4��� �� ����:���4=�� �
�� � :�� 6��� �:��4�4� �44":��<6�p�� h�4� �: �4�� :�� eC4�<6�p��4kT� 	4� ��f�Nu
:4�4�6��� �� ��� 4!O���: � ������ "����6��N �4� ��� � �e6#��<6����64� � �: ��4�4���
64��":�:����64�4":4��:���4=�� � � �:�� �44":���:4�f�64�6��� �� �:�� �4� �:�4��
:��eC4�<6�p��4T

!�T� P3K²�; �•43w9z3�K9�‰34H;3z\
������ ����)��	������|��A���V
u43N<7²�23�I9N;N15V
������ ������A��V �h��� �����Q�:4S�:��!��� ��S�: �6�=�� �64���O �: �k
A4� !�6�4�� !��� ��� 6��� � �4� :�� � � � �p ��4� :�� "����64�4� !46�w�� !����

f4�:�"��:<6��6��� ��4�c��� ���Q<6�p��4�:�� �44"6��:�4����=�: �=�: �����eT�
�4�"����64�6�4��4��!��� ���"����64�4�e�O �w��!4f4#�� �!���4"�4��4#�<� �� 

� � � �+1#60!�PB+�!#,����#)+)+6,#�$�,3)%0%��*)�20��+!0.,#�O
�!#-0�P#%0%���-Q��#�#)�#��0%+1# �O�,!Q�X������O��,+T 0O�����



P0<K<73�@����A����	�?�-� ���!�A���������� ���VVV

���(+(0!%+%�!��PB+�3-�U0%+O�,+ 6%+�.0�+1!0.3-��#�!��(#!�%+%+O���10)3(� �
!+� �� !��#1!#!�%�Q

� 4f� � �� �� �� : ��� �<�#:��<!4���C�� :�� 6����� ��� � �C4�� � e�� "����6�� �4�
e:�=���#:�� 6��� �:���� � �e6#�=�:4��S� �4�� :�� ��� ���!#�5��:4� !46�e�:�� �4�
:��4�� �4: � � � � �: � �4� �:�� h4���=��k� :�� 6��� ��4T� 	 �f�N:4�4� :����<�#:4�
6��� �����<!4���C<6�

�k� ����4������S�4":4�:4�!���� ���� ���=���"�O�:�5���
!�T� vz3�I0<H�Kz3�4´z23�H1²�N;J54\V
b������������5�����	������������V
Ck�64�4N �� ��4:�����5���4"���!4�L
}15=13�9‚43N3�H1²�K9w9¤3�9H1V
-� �����N5���� ��� 	 � �� ��������	�V
{94µN;w3�9;23N;3�NO949‚²V
������"����������������������V
6k�64�!4�#46�5�
!�T� •49z3c�wJ´43�K<¶9�4\N;\c�=3¤9�=05w3�K375V
)�������A��� ��!�� �	�c� ��	�� ��	������V
A4������46���!��� ���� ��� � �C4�� �e�������� �#:4���N��<6�p��:�� �� �

f�N :4���� �� ��f�N:4�4�6��� �� ��<!4���C�:4�4�:���� !4��#:4S�64:6����: �
���T

3: �=�: �� ��� �e#����������� �q<��#�":�6����=�:�5�L
P5=�z�J57�NOz101�·213K3215�?�P5=�*;z\w05+�·213K3215�9�H1´K=57�
| �� � ��� ����������� �?�*%�����+��������� �������� �
P325w�I1H;5�* z�J57�NOz101+�01HJ�?�P325w�I1H;5�I9z15·N1�
,���	��A�����*��� � ��� ��+���� ��?�,���	���A������ ��s �
�"� 46��� !��� ���� ! �4�e#�f<6�� "���� ���4� !�6���� �e��e<6���� ���4 �

6��� �:4�f�: �� ��5������ �4�6��� � �4� :�� : ��e�:4�4�����Q<6�p�T�A�4����� � �u
=�:�5��� :O4�� � � ��e���4��" ����f464�� ��#4��!4��"<6�����4�":�6:4S��#��!4 �
6�4�#�64S�4C�=:4S�64� ��"<�S�:4�:��64��4� �:�4��:��eC4�<6�p��4S�4":4�:4S�
"����y�: � � ����e�:�� �6���4�!�N<6�p���4��:�S�:4�:��:�4!U4":4�e��6�����:��
eC4�<6�p ��4� e�� �4�T� A4� 6�4��4�� �#<=��� O4�� � ��� :�� ��f�N:4�4� 6����� ���
<!4���C�:� �e�� �e��e<6�p ��: ��:����:�� �4�� ��� � �#���6:4�!4��4��:�S�644C� �
=��:�S� N �4� ��� !46�4�<6���� 64� !4"4#f� 6��� �:���� !���4"T� 3:�=�S� 64� 464��
�#<=��� ���� �C4�� �e��: ��� �<�#:��<!4���C��:����f�N:4�4�6�����e���e��e<6� �
:•��:��!46�4�#�6��"����6�T

	 !4��"�H �4�� � � 4 : � � ��f�N:4�4�6��� �� ��� <!4���C<6��64�4!������ :��
!��"� �������4�:ff4��� �<�#:4�!4��4���S�:��!�T�:����U�����4:����f��"C�L

}3=5w�23� ‰3z50<�75HJ�I3¤3N5=�4525H32H9z\=V� –37I1²w2157H;µ�75L9�N;²·N1µ�
75HJ� K;15K;1215N� 34w3K9z\V� /4w3K\� ‚15L2µ� J4;5=3� w92K\L23N73=1� z9w´¤�
I49HJ9wµJ25L9�I03N<V� •9·N1´¤�M3413Nw1�z �•43w9z15�=3�Kz15�z15¶5V� ‰\¶H;µ�;K9‚1�
zHI3213¤\�O5¤=�;I9;¤3N32µ�w9492µ�1JK

*-� �	�� � ��� |����� 5������������ ������V� (����s��� �������� ���� � �
������ � ��� ��	��sV� $�	���� �� ��� �����s����� ��� ��s� �s���� �	���� ����

�+1#60!�PB+�!#,����#)+)+6,#�$�,3)%0%��*)�20��+!0.,#�O� Y`
�!#-0�P#%0%���-Q��#�#)�#��0%+1# �O�,!Q�X������O��,+T 0O�����



P0<K<73�@���A���	�?�-� ���!��A�A����� ���VVV

����������� ���"V� '�����"	���� "�	��� ��� )��	��� � �� ����	���V� ������� �
	����73�	��������	������A�� ��������������	��������V+^

	�!��S� 6��6���� <!4���C�� :�� �� f� �� ��� ��#�e���:�� �� ��� � �C4��� e��
���#����"�O���:5���5���T

jT� G4�O4#4N��� ��#����=�� � ���"��6�� e�� �e��e<6�p �� :�� ��f�N:4�4�
6�������O<:�5�����:��! ��e�: ��� ����O4�� �

A4�!4#���4����e� � �O4�� � �e����f�N:4�4�6��� ��4C��e<6����!��� ��:4�
:��6�N�:���� �� :��6�N�:���� f#�f4#�� �e6�"�:�� 4"� �6�N�:�T� � � �4 � �4�O4u
#4N��� ���"��6�� e�� �e��e<6�p�� :�� ��f�N:4�4�6��� �� ��� !4��6<6����:����6 �
����� e�� ��f�N:4�6��� �S� �!4��"� �4�� f#�f4#���� ��� " �#���64� : ��4#�<� f�<!�T�
��e#��<6�=��� �64���6�� �� ���� O4�� � ��� e�� 3T#T� �":�:�� �� gT� #T� �:4Q�:�S�
4":4�:4�4�:46:���� ���4f#����� : �� �4���� ��e�6�N<6���T�3 � � �#<����5���� :��
�e6�"<6�p��4�:��O4�� � ���e����f�N:4�6��� ��w��!4�#<Q���#�":�6����C�#�L

#�5� �":�:� �:4Q�:�

f�<!� � �� ��� �D �� ��� ���� �D

YT�#T  ¥  %  � <

iT�#T  87  +$+

gT�#T  �  {• <  �  �  ¡�  (¡ i

A4�!4#���4����e� � �!4��4�� �� f�<!�� f#�f4#���4�� � � ���� !4��C:�� �4�u
O4#4N��� !4��e���#�� :�� U�C��<�#:�� O<:�5���L� N;\J<75c� 73K3VVVV� 	 �� �e6� �
"<6���� 4"� C��!��O����#:���� f#�f4#�� �� 4e:�=<6���� U�C��<�#:4� "����64�
�4�� ��� !46�4�<6�S� �4�� �� 4C�=��� �#��:�6���T� ; ��6� ��� f#�f4#�� ��� ! � �6��� �4�
!�4N��<6�p�� :�� 4�:46:�4�� �<O���� :�� 4�:46���� :�� f#�f4#4�� �4� �<O����  �
z3�• ��\z3c � �#�� �3c� !�TL� ‚\¸�• ‚\z3¸c� N;\J3¸�• N;\J\z3¸U�NO9K;1¸�• NO3K;3¸c�75·¸ �•�
73K3¸c�=´z1¸• =3z13¸Vl

�6���f#�f4#��0+� !4��6<6����� ���4S� �4����#<=4��:�� ‚\z3¸V �G 4Q���"��
���e�� �: ����4�4C�=:��:��6�N�:��f#�f4#���4��4e:�=<6������!46�4�#�64��S�
:4�:�� �������6� ��4�O4#4N���� ������S�!�L

G3;�z�=15H1µN<�NO3K;3�K9�w123V�• G3;�z�=15H1µN<�NO9K;1�K9�w123V

Y� A4� 4! � � � � � � : � � ! � � " � � � � � �4� �! �4� ��� ! 4 � �# �< � !4� �4�� : �S� e� � �4�f! �4� : � � � � � e: � � �
" �#� �� � �<:ff��!4 � �4 �� � ����< !4 � � �C<6��� � : � �4 �6� � � �L
! �T� ]O3J3�‚\¤3�H¤9=µ�w4\J3VVV�u9K�9w23=1�49H¤\�H¤925N;21w1V
) ���� � � � ���A ����	� � �� � ������� �VVV� � ���� � � �� �" � � ������ ����� � � � !��� �V
Q�� � ��f#� f4# � � � � K3¸c�75·¸c� z15K;15¸�¹º��e6�" � : � � � �4"�: �6��� ���6<6� �: � � � �6 � � � �K;µ
l �! � � ��4 � �"4 �q� �"4�64� �# : � ��# � � � : �5 � � �64 �4� :46� � � �: � �f# � f4#4 �

� � � �+1#60!�PB+�!#,����#)+)+6,#�$�,3)%0%��*)�20��+!0.,#�O
�!#-0�P#%0%���-Q��#�#)�#��0%+1# �O�,!Q�X������O��,+T 0O�����



#������@���A���	�?�-����!�A���»���� ���VVV

t"����$%�,�#��%��&%�"�$�9�������%'
qt"��� �$%�,�#��%��%"��������%'
\��42e��3Nu�������v�e3��e ��0��4N��'�q\��4��3Nu�������v�e3��e��0��4N��'
w=�#�"��$��n�#�%�����)�&��$%�(=�"�����'q�@�"��$��n�#�%�����)�&� �

$%�(=�"�����'
A4�!4#���4����e� � �!4�f4������! ��e�:���� �O4�� � �4"��6�N�:��f#�f4u

#�S�:4��� ��: ��=���4�� � ����e:�=�p ��:���":4�6����T�H�TL
p�� �u���'
x��(%���&=�$�,��%�'
H��e�: ��� � ���O4�� � �4"� �6�N�:��f#�f4#���4Q���"��4e:�=<6���� ��u

�4� : ��� �<�#:�� ��f�N:4��S� 64� !��� ���� ��"�!ff4� ��� <!4���C�:�� �4� 4�:� �
��� !4��#:4�e:�=�p ���#���4�U�C��<�#:4L

i���������e����������e2��/u'
(�$=������(�$=���%�%���� ,���#�%)$�$�'
`�  ���N��Ne2�/�� ��WK���e� e2K�W�� ��� ��u TS���K���� �K�N�0/y4�� �����K��z

4��3Wu'
Z�� �����)�=����%l�n�%����&=$���{���#&���n���� ��&%�%�����&=�()�"�+ �

$���%=�#&%�"��������'
G�q<�4�S� �:4f<� !4=���4� �4� �6�N�:���� O4�� � � e:�=�p ��4� �� 4�:� �

��� !4��#:4L
A������������Qh����'
m%#�%��{���|"=}�6�|"=}�$�;�Qh��%��'
\2�2�0v�4��0������N��N����'
R���K��v�3����3��~ 2•Kv�3��N4��v'
�42�4N��3���4���•����� �K��N3N��4�����4N�3��/���'
@���%�����{��(%�=�|l�=��()�"��%�'
€�,��"��&%#)�����&����l�)�� ��"=%l%$��6(=)%�%;�"��#��(��%"�=��'
� ��� �"����%�{��&%=�#���� �� ���&�����=%"���)#��%��"%,'
;4U�����S� YvXg� fTS� �e#4Q<6�� �":�� !4�:��6�� ��4�� ��� e�� �6�N�:����

! ��e�:��� � �O4�� �S� �4����� !��#�=:4�"���<��C�#:�S� ��64�f4#�� �"�#�:�!�� �
O��#�6�T� �.(� 6�#�� " �� �� :�6:4�4� �44":��<6�p�� �4� �":4���� ��� !����:<6��
�"�:��6�:4� : �� �":�� O �e� � 4"� "�"�:� !�45��� �4��� �� �e"64�:�� 64� "�"�:�4��
�6�N�:�f#�f4#S�4C�=:4�e�6�N:��O �e�S�"4"����"�<f����O �e� �:���4�� !�45���
C�� �4Q�#�� "�� ��� 4"6�6���� 64� ��f�N:4���T� ; �� � � :�� !�����S� f#�f4#4��
K�N�3N2��� �+�&=%n���, �e:�=��" �� �� "���f64�4� :�� =���p ��w�� f4�e�6�N���64�
�":�:�S�:4��4��:��f4����#<=<6��: �f464�4�4"6�6�p��64��4��:�4�L�:��!�T

X�•23N�� �� �u����y•�u' �  � `���W�3�e�/������Wy � 3N2����� �/��042�K�N�3N2���� �
3�u�����3��Wy �K�•23Nu'

���+�/%�0-+1+%�:�3T+%�0B0!�/)�/+)+%� &%�"�$��!�(0.%+�T+-++B#4�0!#+%� %"� �P���1# �
T+.%#/!3-�!•0�!���0)�%#-!��.++1-0%!+.%�.+���P)#,�%��(0D3�T+).,#%0 �
3��4N�~q3��4N�~'��)Q�#�.+� &=�#�"��$�'

�+1#60!�PB+�!#,����#)+)+6,#�$�,3)%0%��*)�20��+!0.,#�O� M‘
�!#-0�P#%0%���-Q��#�#)�#��0%+1# ƒO�,!Q�X������O��,+T 0O�����



#������@��������	�?�-� ���!��A�A����� � �• QQQ

w%|��,��,��W�����(���'� +�‚%�,%,���%$���#�,�%��W��n���,�� �%��%*� �
{��W��&=%n���,��#%�|�"%$%)#�$%�{�����W� �&%|��,�,'

3:�=�S� �!4��"� :�f4� �6�N�:���� ! ��e�:���� �O4�� � � ���4f�N � �4���"��
�����ef#�"<6����64�!4N��4���4:��� ��S��4��w��()�4!O�w������f�N:4���S�:4���
��� �:�� ����� :����� �4��f#�f4#S��4���C��4"��"<6�#��"�#�� ���� �C4�� �e��: � � u
�4�N�4� !����f�6<6�� ���4� O �e�� 4"� "����64� N�4� ��� 4"6�6�� 64� !4��e6#�=�:�
6����:���� !���4"S� �� �4�� �� : �64e�4Q:4� "�� ��� !����:�� ���� ����� �6�N�:��
f#�f4#�T

��:46:��+`+�"��6��64� !4#���4����e� �S� �4��<��Q<6����: �� �4 � � �4���4"�
"6����O<:�5���:����f�N:4�4�6��� ��w�����!4��6�S��� �<�#:���#��: ��� �<�#:��
hU�C��<�#:���#��4�:���� !4��#:�kS� ���#����=�� ��� ���"��6�S�:��=���4�!�� �
#4N�����4!��"�#C��e��6����T�H�TL

�k� [N��3�������N�•K��+�>����%�3�ƒ��#&�� �
e���W�3�e�/��+�$%����W�,%,��� �
� �3���+�,%,����)�%
s�����2W��ev�•������3N2���'�+�„…��l���3�/��/� �,���#�"%$���' �
������+��%�,��3�/�
Ck�F��Ne2�/��3N2���0�N��u�K� � � ��4N��'� +� ��W�%l�n�%� n���� $�#���� &% �

=�n��%�'
N�e�N��+�#��%†��
@%� �����y3q3Nu���q�N�4��� ��K�Wu� ��W���K2'� +� @��%�� ,�#��qn�#�%q=���% �

��&�$��n%=�&�'
c4S� ���4���� �L� X��3�Wu�����N�e� ���N��+�J�/��=�l%��,�$%������)�=���' �

6�� � ���4� 64� �4�� �4��:�� �<�<� 4"��"�:4� 6��� �� 64� 4":4�� :�� �4� �: �4�� :��
eC4�<6�p�k

VT� ;��:�!4e�5����: ��! � �e�:��� � ���O4�� �
a��� ���=����� O4�� � � e�� 6��� �� �e��e<6���� ��#�5���� � �q<� 6��� ��4�

64� �4�� "����64�4� 6����:���� ��� �#<=<6�� �� 6��� � �4� 64� �4�� ��� eC4�<6�� �#��
���#�� e�� :�f4T� A4� ��ef464�:�4�� ��e� � � �� 64� #�� �� � �<�� �� � <!4�� �C���� :��
O4�� � ���e��6��� ��:�����!4�#4!<6�����4f�N ��4�464��!��:5�!T

	�f�N:4�4�6��� �� !4��C:4� f4� !�4N��<6�� �64��4� !4#�� :��O<:�5��T�
;4�� �4Q�� "�� �e��e<6�� :�� ���4� "����6�� ���46��� �:�� �4� � � �4�� :�� eC4�<6� �
p��4S� �<�<� �� "����6�� �4�� �!4��"�<C�"<6�p��4� :�� f464�� ��#4�� ��f<�:4�w��
��� �#<=���64� �":�:�T� �6��� "����6�� ��� �e��e�:� � �4�:��6�N�:���� f#�f4#��� �
O4�� ��:����f�N:4�4�6����L�

!�T� c������4u�4��������'
‡�=��%"�,���������='
`��� ��u���Ny4N����������2'
‚%�#�l%���#)�$�,��,��"��'
`����4N��/u�W�4N��� 2����e23��3N�u'
‚%���"�)��%"�,������|)��

V� � �+1#60!�PB+�!#,����#)+)+6,#�$�,3)%0%��*)�20��+!0.,#�O
�!#-0�P#%0%���-Q��#�#)�#��0%+1# �O�,!Q�X������O��,+T 0O�����



P_�<K�<73�@��������	�?�-� ���!�A���»���� ���VVV

c�����e2W�•4•���4��`���N�e2'
‡�=��|�,���$�,�|��‚�=��$�'
�6��� "����6�� ��� #4��#�e���: � � 64�6��� �� �4� !��#4e�� �#�� !��#4N���

�e��e�L� W������K�W���N��� e��� ��u�6��=��� |�"��=��� $%� #�l%��;' � A��� ��4� :��
"����64�4� f4� 4!��"�#<6�� �� ���<�5�����T� �4�4#�<� :�� ! � � ����#4�� N �4� f4�
���w�6�� �:��<#�5���<�6�#��L�  � `2W�•4•������e3N��2�6ˆ�,���$�,����%",%=;� �
� � �4� ��C�� :�� :4���� �<O��S� �4�� e:�=��"���� �4��"����64�"4!�6��w�� ��� �#<=�S�
64� �":�:���T� �6��� "����6�� �4Q��� "�� ��� ��� �� �� � �e� � �� �� �� � � �4� ��!#� �
:���:���":����5��T

H���U4":4� C�N�� �!4�:��4� �� e�� �6�N�:���� !��e�:�����O4�� � � �4��
� ��4�� � � � �4e:�=<6�����":4��T

	 �f�N :4�4�6��� �� �4Q�� "��C�"��<!4���C�:4� �� �4�e:�=�p�� :����:� �
�4���64�!4N��4���4:��� ��S�:��!�T�64������Q<6�p��:��� �:��4�"����64�N�4�
���4":��<6��:��� � : ��4�4�h`')+*+/*�1$*&.'$0?%kL

H�L� F Wye�N2���Ny4�0� ����������A���e��e�K�N2��uK�W��4���2������23N��W �
‰N23N��W�/��e�4�3W��•2e��v��K�/����0�����.��e��'

<����%�W��|�|�,�� (�$�=���%=#�����#)�}l��� m�=�$�%$�&=�#��&�$� �
�%�� #�#��,��#��� ��|�n��� )��$�"������ ��� &%)#�%�%� ��#�)����� $% �
Š��$�����'

H��� 6��6�� <!4���C�� 0+� !4��6<6���� !��e�:������� O4�� �� �� 4"�
�6�N�:�� �� 4"� :��6�N�:�� f#�f4#�� e�� 4e:�=<6�p�� :�� !�45���� �4�:ff4� ���
�#<=�#��64�� � : ��4�4�64����#����5�#�T�H�4��� �4: � �6�#�� t"4�4#�<�!����� �
#4�� ����� �e6��:�� ��:���� :����:��"�� f�� ! ������6��:���"�:�"4����Q�6S�Q�u
64!���:�:�=�:S�� ��� �Q<6��e��:�6�64���f�N:4�6����T�; ��6�4��4":4��!4��� �
�<6�� :�� ��"�4� �e6�:ff��� e�� : ��4��� �6�=�:4�fS� e�C�6�� �#�� : ��!��6��S� �4f��
�e6���<6�=4��eC4�<6�� e�� �4��N �4� f4� f#�"�� :�� �5�:���S� ���C�:���S� ��#����
�#���!4���� �4��� �� � :S����#<N���#4��=<�:������=�:�5��f�����:�!4:����64�
�64������6��f�64��#���T�H�� � �: �� ��:����f�N:4�4�6��� ��64������Q<6�p����
:�� � �:��� �:����:��� � ��e��5�#�"��f��!��C#�Q������ :����:�� �4�:�6:4�!4"� �
� �#:4� !������6<6�p�T� �.(� ���#���� e�O � � � 64�#���� ��<����� ���� �� �6�� O< �
:�5���� � � �4� !��C#�Q<6�p��4� �� e�C�6<6�p��4� N�4� =���4� ��� �4������ 64�
O�#� ������<���:4��tT

b �4� ��� 4":��<6��"4����:�!4e�5��� :��O4�� � ��� :�� ��f�N:4�4�6�����
64� "�<f�� ����f4���S� 4�6�:� !���U4":4� 4C��C4��: ����  � 6����S� r���46���S�
Yvvx�fTS� �!4��:<6��<!4���C�� :��O4�� � ���4"���f�N:4�4�6��� ��64�O<:�5����
:��e���#�:��:���"C�S���!��� ��4���L

6X���u��W��•�;�N��0�4N��u�W����•�e�4���‹
6Œ�=��&%,���;�|���"���n�#�"��#��l�)�"%,�‹

WT� ;��:�!4e�5�����O4�� � �e���e��e<6�p����f�N:4��
� � �<�#:���� �� : ��� �<�#: ���� <!4���C�� :�� ��f�N:4�4�6����S�64� !4# �

���4����e� � � �4Q�� "�� C�"�� �e��e�: �� �� �4� f� �� � ��=����� ����f4����� e�#4fS�
4":4�:4�!���6:����"�����e�T

�+1#60!�PB+�!#,����#)+)+6,#�$�,3)%0%��*)�20��+!0.,#�O� L h
�!#-0�P#%0%���-Q��#�#)�#��0%+1# �O�,!Q�X������O��,+T 0O�����



#������@���A���	�?�- � ���!�A��A����� ���VVV

H���6:����"�����e���4Q���"��()�!������6<6�����4:���<�5���0.�  2~�• �
�6�N�:�!����5�!S� !���N �4��� �� ��� �!�4��6:��: ��4:��� �4� :��6�N�:�! �� �� �
5�!� !4� �4�� N �4� 6�4���� � 4e:�=<6�� �4��4�C�� N �4� �� � �e<#���� :�� "����64�4�
h��e<#����6:4 �4��4�C�:���4:���<�5��kT�H�TL

c�����3N2e������• � ����K��3��4���e��W� � ��K�N�K�����'
<n�*)�"�%���"����%$���"%,�����=�l%�����&=�&�����' �
� �e<#����6:4 �4��4�C�:4� e:�=�:ƒ�� � � �� �� �� �4:���<�5����� � � �4�

 2e�� K�N�K����2��  2e�� N� �4N��2��  2e�� N����e���2�� �3���N��2� 6l�"�$� �
&=�&������ l�"�$�� �|$�)����� l�"�$�� |�*=�}���� �|=�"�$��;' � ; � �� ���
��e#��<6����4"��4:���<�5����� � � �4� W����K�N�K����2��W� � ���3���N��2��� ��64�����
��� !4��#:�� � �� �� ��� � ��� � �S� �e��e<6��w�� : ��� �<�#:4� 6��� �T� 	#�=:�� �� ��
4!4e�5������ ��q<�  2e�� K�N�K��2e��2� � �4��� �e��e<6�� : ��� �<�#�: � � � � � :��
"����64�4S� �� !���6:���� :��6�N�:�� O4�� � � 4"� �� !4�� W����K�N�K��2e��2�  �
:�� ������:�� 64� 4":4�� :�� �!�4��6���6�:4���� :�� : ��� �<�#:4� �� �� �<�#:4�
"����64T� A4� !�6�4�� �#<=��S� 4":4�:4� ���� �4:���<�5����� 4"� �� !4�� W����
K�N�K����2 ����� �C4���e�� !���6:���4:���<�5��� �4����� �4�: ��� �<�#:4��4��4� �
C�:4�e:�=�p�S� ��64�6�4��4���#<=���  �  2e��K�N�K��2e��2 � �e��!���6:�� �4:��u
�<�5����4������4�:��� �<�#:4�"����6�:4�e:�=�p�T

�4:���<�5����� 4"� �� !4�� N����W��K�N�K����2�6#����$�� &=�&����; � ���
O<:�5�4:�#:4� ����� ��:�� 64� 4":4�� :�� !���6:���� O4�� � � 4"� �6�N�:� ��!�
N��������K�N�K����2� � � � �4� ���6�� N �4� �e��e<6���� "����64� �4� : ��� �<�#�: � � � � �
�#�� :�����6:4�6��� �� e�� �� �<�#�: � � � � � 64� 4":4�� :�� �4� �: �4�� 4e:�=�: � �4�
��� �����:��:���5�����T

!�T� E�e���W��2���3W��N����W���0v��N������������C
Ž �$%�����#���������#��&=%*)�#�$���,��#����bC
3:�=�S��4:���<�5����� �4�!���6:��"�����e�����!4C4f����64��e��e<6� �

p��4� :�� : ����<�#:4� ��f�N:4�6��� ��4��4#�<� :�6:���� �44"6��:�� �� ��6:� �
O4�� � � !ff4� �4Q��� "�� �e��e<6���� �� "����64� �4� : ��� �<�#:4� �� �4� �� �<�#:4�
e:�=�p�T� H�T� ���� K���~+K��2e�~� �4Q�� "�� ��� �e��e�� 4!4e�5������ �� �<�# �
:4•:����<�#:4� �� 64� �� � �6: � � � �O4�� �S� :4�64� !���64���� �� �� 5�#�� : �e��:��
��:4:������4:���<�5����4�: ��� �<�#:4�e:�=�p�S�!�TL

. ���2� 2e�Wy�K������q�y �K��2e���q 2e�Wy�K��2e���'
	!4��"� 46�S� �4� �4:���<�5����� :�� !���6:���� "� ����e�� �4Q�� "�� ���

�e��e�L
�k� :����<�#:4���f�N:4�6��� ���4��4��4�C�:4�e:�=�p�L�
!�T� ���K����e�� 2e��N��•e�������W3Nu•3��W'
������"�…�����n�#�%�l�"�$����=�n��%'
Ck� :����<�#:4���f�N:4�6��� ���4�"����6�:4�e:�=�p�L�
!�T� ������y•���3�y0/�� 2e��3N2�2e���

��-+�T�0-+1+%�!��(�,01+!.,#�!0�(+20�1��.0�3T+%�0B#�.++1-0%!��,+!.%�3,I# ��!� �
T+).,�%�O�T+��1#�/3B0U0�!��P!�40-•0%+Q

V�� �+1#60!�PB+�!#,����#)+)+6,#�$�,3)%0%��*)�20��+!0.,#�O
�!#-0�P#%0%���-Q��#�#)�#��0%+1# �O�,!Q�X������O��,+T 0O�����



#������@���A���	�?�-� ���!�A��A����� � �’QQQ

•������*��&%#�%���%�l�"�$��&=�‘=%n���$���'
5k� :��� �<�#:4�: �����6:4���f�N:4�6��� �S�4":4�:4����:�!4e�5����64�

���4����4�� �: ��4�6����L
!�T� `��42��N����W���0v��N��2������e�W���2'
•%*���#��&=%*)�#�$��$%�=�"���#%#�%�l�'

XT� 3��#<=4�
� "�46���4Q��"������<�����"������f�N:4�4�6����L
�k� �e��e<6��"����64�N�4� ���4"6�6��0+')S�64� �4��:�4��:��eC4�<6�p� �

�4� �#�� 64� !���4"� �4�N �4� �� !4"4#f�4"� �4� �:�4�� :�� eC4�<6�p��4T� A4� ����
O<:�5�������!4��6<6����f�N:4�6��� ��4"�:��6�N�:��f#�f4#�L

!�T� I�/���3N�•~��#%�����N��� ��Nr
„)%��|"=�$%����%�&=�$���#�*�r
X��Nu�/���'
w���$�,�&�#,%'
Ck��e� �e<6��"����64�N �4�!������6<6��4C�=��S�����U�C��<�#�:�U����u

���L
!�T� `K�3�y0��3N2���'
‚%�$%|�n���,'
6k��e��e<6��4!N���6����:�L
!�T� p��������y•2�e��•v��v�’3�'
ˆ�,��� ���=�}��%�%)��#%����%'
i�’�������������'
x%…%��������n'
;��:�!4e�5����S���f�!{:4�4�6����L
�k� �e��e<6�� �":4� "����64S� :�� �4�!ff4� <!��<6�� �4:��� ��4�� �#�� �� �

�<�5�����L
!�T� c�����W�4u�4�� `���N�e2'
‡�=��%"�,�|��‚�=��$�'
Ck� �e��e<6��� �: ��4�"����64S� �4�N �4��� �e��e�:4� �4�O4�� � �e�� ��f�Nu

:4�6��� ��e���"� �"4C#�Q<6�p��:���4��:����:S��� �4����#����e�O��L
!�T� E4u�e3N���W��/�3y�� �N4��N��� ����u�3�•����Ne2�v�0�‹
<"�,�$n�=��&%��)������,��#��#)�n�$������%���%l�n�%‹

� "� ���4�46���4Q��"�� ���e��#<=��"����O4�� � ���:�� ��f�N:4�4�6�����
64� !4#���4����e� � � f� � 4!O�w��� � !4�e:�=�p �� ����� 6��� �p�� h���:�!4e�5�u
���kS� �4� ��=���� ���:4� ��ef��:�=<6�p�� :�� <!4���C���� :�� :��6�N�:���� 4"�
�6�N�:����O4�� � ��� ��� �:��=���eC4f���: � � �4�O4�� � ��� :��!���64�S�64��e �
��e<6�p ��4�:��: � �� �<�#:4�4���f�N:4�6����T

�+1#60!�PB+�!#,����#)+)+6,#�$�,3)%0%��*)�20��+!0.,#�O
�!#-0�P#%0%���-Q��#�#)�#��0%+1# �O�,!Q�X������O��,+T 0O�����

��



#������@���A���	�?�-� ���!��A�A����� ���VVV

�$-$()��)/?Þ+9*,)

���m���˜��J��8�l����l8���l���˜ � �[� � I8�� [ �J��8�l ����l8�
�l�J� ��8˜

8?%%)'K

�1+� *?F(+0&� .2� &1$*� )'&$0E+� $*� &1+� `'+*+/&� &+/*+S� F+0)?*+� $&o*� &1+� %.*&�
`'.FE+%)&$0� ./+� 2'.%� &1+� )*`+0&� .2�&+%`.')E� %)',+-/+**T� �1+� )?&1.'� )/)EK*+*� $&*�
%+)/$/\*S� )``E$0)&$./� .2�&1+� 2.'%*� .2�&1+�`'+*+/&�&+/*+S� $T+T� $&*�2?/0&$./*S� )/-� )E*.�
%.-+*�)/-�2.'%*�.2�.&1+'�&+/*+*S�•1$01�0.?E-S�$/�*.%+�0)*+*S�+_`'+**�`'+*+/&T� �1$*�
`'.FE+%� $*� F+$/\�+E)F.')&+-� $/� *$_� 01)`&+'*L� &1'.?\1� &1+� \+/+')E� -+2$/$&$./� .2�&1+�
0)&+\.'K� .2�&+/*+� h)F*.E?&+� )/-� '+E)&$9+� &+/*+k•� &1'.?\1.?&� &1+� -+2$/$&$./� .2�&1+�
`'+*+/&� &+/*+� h'+E)&+-� &.� &1+� %.%+/&� .2� *`++01k•� &1+/� &1+'+o*� )/� )/)EK*$*� .2�$&*�
2?/0&$./*� h)0&?)E� )/-� /./ )0&?)E� &+/*+k•� )2&+'� &1)&� &1+� )?&1.'� -+)E*� •$&1� &1+�
%.'`1.E.\$0)E� )/-� E+_$0)E� %+)/*� h+_`'+**$/\� `'+*+/&� )/-� &1+$'� 2?/0&$./*k•�
&')/*`.*$&$./*� .2� &1+� 2.'%*� .2� `'+*+/&� &+/*+� h+_`'+**$/\� 2?&?'+� )/-� `')+*+/*�
1$*&.'$0?%S� )*� •+EE� )*�&')/*`.*$&$./*� $/� .&1+'� 0)&+\.'$+*k� )'+� -$*0?**+-� 2?'&1+'� ./•�
)/-� 2$/)EEK� &1+'+� $*� )� 01)`&+'� )F.?&� &')/*`.*$&$./� 2.'%*� •1$01� 0.?E-� )E*.� +_`'+**�
`'+*+/&�h`)**$9+kT

� � � � 	 ; � c � �r � ; � � � ;d � �

YT� �¡,S� J$.&'�������2���WuN2���K�/����0�� �—$+-”)�J.•*”+01/)S�—)'*”)•)
YvXXT

iT� ��32�/�K�4��� WuN2��N��e��e�� �0•/��0� � h'+-T� ^T� J.E)Ó*,$kS� 7),E)-�
l)'.-.•K�$%$+/$)��**.E$Ó*,$01S�—'.0Â)• —)'*”)•) ^'),Ô•�YvvgT

gT� ������2��� e�K•v3N����0�� WuN2��� K�/����0�� +� A��H�/�0�� � h'+-T� �T�
>'”+\.'0”K,.•)S� �T� �)*,.•*,$S� ˜T� —'ÔF+E� k� S� —K-)•/$0&•.� l)?,.•+� J—lS�
—)'*”)•)�YvvxT

jT� ^)E+&)S� 7.2$)�������2��� WuN2��� K�/����0�� 4/�� 3�4N�N���3•e� �
m/$•+'*K&+&� )\$+EE.Ó*,$S�^'),Ô•�YvvVT

VT� ^$&)S� I)Â\.'”)&)� `2 ������ 0�����2�u‹� � —K-)•/$0&•.� m/$•+'*K&+&?�
ßE¡*,$+\.S�^)&.•$0+�YvvxT

WT� �4:����S� �#�Q �� (=�,������ ��� ,���"%�#��%����|��� � �<#�<��S�
	�4!���YvWXT

XT�m���"%�#�%+&%)#���q &%)#�%+,���"%�#���=�n��� ��T�A�"4����S�AT�
H��:��S�gT�;4!4#�p���S�J—l•�G��#�S�A��N�6� 	 �4!���YvvZT

xT� A�v2��v�e����WuN2���K�/����0� �h'+-T��T�8.F.EkS�J—lS�—)'*”)•)�YvvVT
vT� l)\Ô',.S� �E$0()� p��2�� 0�����2��� K�/����W� � —K-)•/$0&•.� l)?,.•+�

J—lS�—)'*”)•)�YvvXT

�� �+1#60!�PB+�!#,����#)+)+6,#�$�,3)%0%��*)�20��+!0.,#�O
�!#-0�P#%0%���-Q��#�#)�#��0%+1# �O�,!Q�X������O��,+T 0O�����



P0<~<73�@���A���	�?�- � ���!��A�A����� ���VVV

YZT�JK”$,S�  Ô”+2�“e�3N�����N �0�����2���H���3W���/��W�WuN2���K�/����0��4/� �
3�4N�N���3•e� �m/$•+'*K&+&� )\$+EE.Ó*,$S��/*&K&?&��)-)Ó�J.E./$(/K01S�^'),Ô•EvvZT

YYT�8&'?&KÓ*,$S�  )/?*”�������2��� K�/���� +� `K��e�4N������ H����2��� �
H���/�0�������H�/�0��� �^*$Ò\)'/$)��,)-+%$0,)S�^'),Ô•�YvvWT

YiT��.,)'*,$S�  )/� T/���W��K�/���� �—K-)•/$0&•.� l)?,.•+� J—lS�—)'*”)•)
iZZY�

YgT�—'ÔF+ES�˜+/'K,�������2���WuN2���K�/����0�� ��-�l.•)S�^'),Ô•�iZZYT

�+1#60!�PB+�!#,����#)+)+6,#�$�,3)%0%��*)�20��+!0.,#�O� 	 �

�!#-0�P#%0%���-Q��#�#)�#��0%+1# �O�,!Q�X������O��,+T 0O�����





W��� ����A�� �����¼?��������	��b�	�AA"����\ � ��!������� �VVV

a4"�N�:�eC4�:��� �M�#4#4N���O��<#����P�#�Q���4:����RS�

d:�6��e�����P	6T�����#���G��4"��RS�
�:T�gZ�iZZVS�	�4!��S�iZZV

���	������	������N��������������"������ �
��������� -$ � � �D$ �W)%��-D%�(&)$ �

701+(#������������“

H��#4f� (+� : ����6��� � ����Q�6�p �� ��e� � � � � ��f�:�#���� �� !4f464���
ˆ�(=�l�n�%(�|l%=���� To� �64��!��#��4� �"����4��:�#�e<�"��#�:�5����!�� �
"�6�S�!����5�!������":�U�C�4��6�T

ˆl%=��� �(+������6�4���!��!���4�A#�"��#�6�a��� � �� � � YjWvT�f4"�:��<
���,�”‰��•� Lk–kK„‡knk� ��—��̃�� �N�� ��3N���� �…�� ��4� �����™Fšk� 9r@lke›� ����[�� Z��	

G����=�S� C#�e<� �<��:46�kT� H��"�6���� "��#�:�5���� 5��6�:4�#46�:���U�
��� � �46�� !4e:���f� !���4"�� !4��e<���e:��:��4"��<!�p��<�4":4�<� :����:4: �
���� 4C���5�T� d � ��!��4�#46�:���� � �����46�� �� � ����:�:���� !4��6�� �<L� �k�
<4!N��6�p �� : ����6��� +%,�q+�,� �<�"���6<��"T� �<N�4f� �� ���"p�f� �4"�� �#4 �
Q �:��!�4� �: �•i�Ck���:"�:5����f<CB�p��!�4����!�4��:��<�f�:���6<S�"���6<�
h4����<��4: �� �<�5� � � �!�4#<�:4f�"���6�kS��:���<��:��#<���#4����6<��:T•g
6k� e�� �<�4!���� �e� "�<f�� !4#46�:�� SE] �6���� ������������=:4� (+� =<6�p�

W� 	+.�1�.(+�+B �-#)#�.)010œ0�.%31# 0�#P� 0P#,�� ˆl%=����o� ”%���#�%+�%�%)%��� �
%")����,�=(���)����ˆ�(=�l�n�%(�|l%=����� ��+1#60!�PB+�!#,O�,!Q� W`O��#)+)+6,# �
$�,3)%0%O��,+T 0O� WVVWO� W�X�W�V}�€�&%,����%��������� ��������$��� �%=�#���� ��+ �
��$�%(�&�=�†���&��&=��†�=���� ��&�=����&��&�=������� �,�=(���)���,�� �� � � ! � � �

$%=��ˆ�(=�l�n�%(�|l%=������SSS �!�34!��,+!$0�0!I# �� !�� SSS]E�(0D3!��+10!�.0w
(#!��� P�� (�,01+!.,#�  �P#,O� )#%0��%3��� #� ,3)%3��� Z�u�#1O� WW�WX� �-/3.%� ���XaO �
�,+T 0O�����O��WW����}� €�&%,����%����������,������� �,�=(���)����,����&%(%$%=� �
ˆ�(=�l�n�%(� |l%=����� � �)�-#.%#4,#� .%31##O� ,!Q� W�O� �,+T 0O� ����}� >��)������� �
�,������� �,�=(���)���,�� ��&%(%$%=��ˆ�(=�l�n�%(�|l%=������SSSE �!�34!��,+!$0w
�0!I##�!�� SSS]EE�(0D3!��+10!�.0(#!���P��(�,01+!.,#� �P#,O�)#%0��%3���#�,3)%3� �
st��Z�u�#1O�W`�WY��-/3.%�����aO��,+T 0O�����Q

�Q� �0�,+-#œO� @=&#�%#)%$��#��� �%=,�� � � ()�#%$�%,� �� ,%=�%)%��%,� #�#��,�� �
•3/+.)+-0!.,#�.0(#!���P��.%��!0�.)�-#.%0O�XX�X�O�'�1��O� WVY�O�^�}�•Q� ��,+-#œ��0 � �
ž+�O�•�|���–w#�)��=�—��|����,&�=����˜=�%��$�™�� ��+1/+�#I�O�WVVXOY^Q

�Q� �0�,+-#œO�@=&#�%#)%$��#��� �%=,��� � ()�#%$�%,� ��,%=�%)%��%,�#�#��,�� �^� �
Z�'�T�20!��r:�%0!10!I# �� /3B50U��#(0!#4,0�T�+(0!0�T�#10-�O��01!#u�B�+ 0-��# �
T��%#I#T��3� �O�	O� ��#�•W�(!+2#!0Q� �� !0,#(��3,+T#.#(��r:� ,+!.%�%+-�!��1+.)01� �
!+.%�3�%+(�T+/)013Q�aQ

�+1#60!�PB+�!#,����#)+)+6,#�$�,3)%0%��*)�20��+!0.,#�O� 	 �

�!#-0�P#%0%���-Q� �#�#)�#��0%+1# �O�,!Q�X������O��,+T 0O�����



W��� ����A�� �����¼?��������	��b�	����"����\ � ��!������� �VV

:���Q���U�4C#�����#4Q�:��!�4��:�Tj�c �N �e�"���� �(+�"��<�6�"��4�<��4#� �
�4�� �<������<�f��à��!���<�:��4"#������!���� ��� ���"4:����6��� ��: ��� �:•� �
Q�6:4f���e���T� � "#���� ˆl%=���� �<!4��"�á��4�0)����p �� �<�"4��"� !�4<=� �
:�����!����� ��� ���"4:���� � ��� ��46�� �� �4��� �<� :����#��<�!4e:����� ���" �
p46��46:4��!���4"<T

��	�…����	����
�;� €%,�����$' � d � �<N�4�� �4"<� !4�6�à�:� � �<� 4C#�5�� !�4���� ��

�#4Q�:�� !�4��:�T� �4��:�:�:���� �<� � � �á� � 4C#�5�L� 6âe"6:fƒ� YjV�S� :»�{���

YXvWS� "{"��ƒ:ƒS� f#{�Qƒ� YxxWS� �"»"4<<:6ƒT� YvY�S� 6âe"4<U46:"�:ƒ� Yvi�S� :"‹�ƒ#{�:��

Yvi�S� 6�":�ƒ� Yvj�S� !4f3�#{"�� iZZWS� �"����S� ��"ã��� iZx�S� ���ƒS� !�ã�’6ƒ� VgXWS�
!�oahä�6�XWx�S�U4��S�f:""f"��XWv�S�!4"{:#46":ƒ�XXZ����"T

d� �#4Q�:4�� !�4��:�� =<6�� ��� <f#�6:4�� : ���Q��� e�6�N ����L�
5ã#4#jx"�6:Q� YjjWS� !�"6�"N:� YjV�S�#�"ã:N� YXxWS� ��‹ � ��’:� YXvWS� "²�o��’:� YvxWS�

4<6ã�Q’:S� ��������� � iZi�S�!4�4<N:’:� iZW�S�fƒ6�’N::’:� iYZWS�6#�f#���’:� VgX��hi�
!<��kS� �â#{�ƒ�4:4�:’:� VgX�S� ���{:S� #"�::��’:� VWW�S� ����	�� �� !4�#ã":�{:� XWx�S�

"{N�#ã::’:S� 6Q�6:’:� XWv�S� "#6’:S� !:�"6’:� XXZ�T� 	 �Q���p�� (+� !���<�:4� <L�

!�6’� Yjj�S�:»#{ã::6’S�4<64f’S�:�!4��ã�:’S�:"�:‹�Q’�XWx�S� ����� � ��� � XWv�T
� � <� ���"p��� �4"<� <� �6�"4�� 4C���5<� !��46#�à<�<� !��� ��� � !�4����

!�4��:�L� å��#NQ4� YjV�S� f�<�#:f�:4� YXWWS� �4!#4� YxZ�S� ���������� � YxYWS�

�##::‘��4� YxgWS� �!���ƒ�:4� YxWWS� 6N":4� YvVWS� "464#:4� YvvWS� !�64� iYZWS���	�	���� �

iYx�S�!:�#:4�VWW�S�6ã"4#²�Wvv�S������� �XWxW���"T

� �#4�<!�:� �!����� !4�6�"�� ��� "<Q��� e�6�N ���4� �(+L� � � �Q " : 4 � � YXWWS�
» : Q : 4 �S� ��� �� ����� �  !"#�� 0.K_.2� Yxj�S�Q � : � � 4 � � YxxWS� c�A#f4"#�:4�� iZZWS�!»æ :#‹ �# :4 � �

iZX�S�� � 4 " � � # : 4 �S� " 6 : Q : # ² � S� !�:�:4"6:Q:4�� iYZWS� # ² C46 :4 � � iYg�S�Q � � � 4 � 4 � S� �N�"»:4��

igWWS�Q:�:46�VgXWT
� �<e���6:��O4�� �� 0`+1+� ��� <� ����6:4�� !����5�!<� !��e�:��L� �4<5��

XWxWSXWv�T
d � Q�:��4� � �4"<� �4f#4� (+� O4:���� � � � !<��� � h��Q�� �p �� �  #�k� "��

"4à�� "4� O4�� �#:4f� �e��":�=�6�p �� 4C#���� ! �4���� �� �#4Q�:�� !�4��:�T�
A�á��(+� O���6�:5���� 4C#���� ���  "L� ��� $��� �� c�4<��"N�:"� YXY�S� ����%���� �� �ƒQ:"�
YXg�S�&��� ' �(�� � YvY�S� �6��"S� !�"»:"S� �����)� �  "*#�� ��)��� � Yvx�S��+�����+ �� )+�� �

YvvWS�#���:6"� iZYWS�����	�+ � iZj�S� :4<Q}"S�4<���46:"� iZXWS� �) ,� � VWW�S��- ' )����)� �

XWxWS� 6â!��"�#{"� XWv�T� H4�6�"�� ���  ""� �<L� �&.��� � Yjj�S� ����%����� � YXg�S�
�‹eo{:o��""S� ��‹ Zo��""S� !:�::�:��""S�  4�"‹���""� YXvWS� ��6��:""S� �Q��"�5{""� YxV�S�
Q"#ã�{""� YvvWS��������� / �)�� � iYx�S� �âQ���4:4�:""� VgX�S�"��6:N� VWW�S�"��»"�#{""S�

)��0�1����� �XWv�T

��*Q��+-�!+-#œO� <l��$k�…���…�}�$�%*���|�����%n�� �=%��#���#=�#��š�|�,�k�� � � �
,!0P3���P��3�Z��34!#�.,3T�3���360-I3�WV`WaO�*0+/��1O�WV`�O��YXQ

VY� �+1#60!�PB+�!#,� ���#)+)+6,#�$�,3)%0%��*)�20��+!0.,#�O
�!#-0�P#%0%���-Q��#�#)�#��0%+1# �O�,!Q�X������O��,+T 0O�����



W��� ����A�� �����¼?��������	��b�	����"����\ � ��!�������� �VVV

l;� (�����$' � d � �<N�4�� �4"<� (+� ��#��� C�4�� !��� ���� ���:�=���
!�4��:�L����� YjjWS��â"ã�� �6�� iYZWT

�4��:����e�6�N ���� ��#4Q�:�� !�4��:�� �4���(+���"46:4�0)���Q�����
 �# LV� 4<<:��:�f4� YXx�S� !�64�4":�� YvY�S� !�ã�ã��²O�f� YvY�S� 4<����N:6N�f4� YvX�S�
��{Q�6N�f4� iZZWS� �â»"�6N�!4� iZXWS� :�:»6ãQ:�� iYZWS� 6#ƒf�����f4S� f������ VgX�S�

5��6x{€5{�f4� VgXWS� ��#²6������f4S� ��46{�:�f4� XWx�S� �{’�#�:�f4S� �4<‹ƒN�f4� XWxWS�
!ã��f6S� ˜̃ » .̃K )̀$)?'€S� :6�:�f4S� "N��ƒ:�� XWvWS� 6�:��f4S� ���²"�6Q�6:�f4S�
�{4<��4�{�:o���f€�XXZ�T

�� ��.�T.,+.)+-0!.,#(�%0,.%+-#(�O�u�+!+)+6,#�B)#.,#(� ˆ�*=�l�n�%,� |l%=����� �
,+!%��,I# �� 3� !�.%�-,3�r:� 3+B#4� 0!�� Ÿ3TQ� �Q� �0�,+-#œO� w�)�%*=��#��� ����|�n�� �
�#&���$�…�� %� ›����n�%,� ��$��œ�k�� � �+-#� ��1O� WV`�O� W�V}� •Q� ��,+-#œ��0 ž+�O �
•�|���–w#�)��=�—��|� ���,&�=����˜=�%��$�™�� � Y�}� 7Q� �%+ (0!+-#œO�>��)������� �
&=�"�$�� � � @)�}l�� �� •������ @�†������ >�n��#�%(� 6>�n��#��� &=�&�#;� � �+1#60! �
PB+�!#,O�,!Q��Y��VO��#)+)+6,#�$�,3)%0%��*)�20��+!0.,#�O��,+T 0O���������XO^`} �
�Q� �#!4#œ��B��1+-#œO� •�|��� •�|�n�%(� �&%#�%)�� �|� 7b97'� (%"���� � “#�#).,0 �
�3,+T#.!0� ,U#/0� *#B)#+%0,0� ��%#I0� .�T.,0O� ,!QQ� EE�� ��T+.%+)�#O� �+-#� ��1O� WVVWO�
WW`}� 3TQ� #� �Q� �0�,+-#œO�@=&#��� „)��#��"=�"��� „��"�,����� =��%&�#� 6l='� QbL;� �
w�)�%(=��#����%=�%(=��#�������|�n����#�=�}�$�…�� �*0+/��1O� WVYXO� W`W� Z-(!,�/+O�
2!-)/-O���+�(!.,))/•O�-(!,�)/ O�%�¡-!��/•�#%1Qa¢Q���(�,01+!.,#(�%0,.%+-#(��T�0+-)�1�� �
-��+B)#,�.��!0.�20%#(����/+� Ÿ3TQ��Q��+6#!O� m���"%�#�%��$��*�)������&%‘�•%$���� �
�%��#�%0,.%+-#O�E�� �,+T 0O� WV��O��^�Z��+1�/0!#%#-��(Q�#�.�Q��+1��,���,%0�#.%#4!� �
r:�6#�+,��3T+%�0B�� !0.%0/!3%+/�+B)#,�� ���/+� QQQ�a}� ��1(#)���/�#!+-���,�)+-.,�O
XQ� �#B��+-�O� ž�"%,�=%$%� �$��*�)��� � �%��#� %0,.%+-#O� EE�� �,+T 0O� WVYYO� ���
Z�'�B0)020!#� .0� T+�0%,#� T�#(0�#� .+� .%0/�U0� !�� -+,�)#%0� -+� /0!#%#-� QQQ�a}� �Q �
�+-+%!#O� w���=��%�� l='� gg� 6)��*$�#��n��� ���)�|�;� � 	+,%+�.,�� 1#.0�%�I# �O �
�,+T 0O����XO� W���Z�£<r� .)+20!#%0�T�+(0!#O�$+�(#%0�!��T�#1�-,#%0�T+�%��1#I# � �
r<�P�1�23-��%�-+� /0!#%#-�01!#!��(�%,#�#�.�010!��+1�!�.%�-,�%�� ���/+&� -�+31!��/+O �
[1!+¤.1��/+O� ¥<<<;?� QQQO� (0D3%+�� -+� !�6#+%� %0,.%� %��� .0�  �-3-�� #� -+� ,+!%�u#��!� �
$+�(�&�%�•!�/+O�1+.%+!!�/+O�-�•u6-!�/+O�-(!,�/+O�¦)+-’-�/+O�T��-[1!�/+O��§%)/+O�T��%#I#� �
T#%0� -+� /0!#%#-�01!#!��r<�3T+%�0B3-��%� ,+!%��u#��!�%��$+�(�� QQQ�a}� �Q� �+.%+-� �
.,�O� m���"%�#�%� n��$%=%�$��*�)��� � �/��#� %0,.%+-# �Ÿ???�� �,+T 0O� ���XO� X�� ZOX�̈
/0!#%#-� 01!#!�� (�6,#� #� .�010!� �+1&� �™¤]B!11/+O� 2!,1)/+O� .%�1/+O �
T�1-.1!11/+� QQQ�T+,�� � ,+!%��u#��!#%0�.%�/+O�,�•T,¦[/+O�!+-+/+Q�aQ��T�#��Q�N�-0!,+-.,�O �
ˆ�*=�&#��� �=�%"� � �%��#� %0,.%+-#O�]EE�� �,+T 0O� WVVVO� XY� Z��)+20!#%0� $+�(#� !��
T�#1�-,#%0�!� 40.%+�.0�3T+%�0B0!#�-+�.-+ +%�,+!%��u#��!�+B)#,&� ,�•T,�/+O� (���/+O �
1+-�•/+� QQQ� �0D3%+�O� #!%0�0.!+� 0� 6%+� g:�  �-3-��%O� -+� +/��!#40!� B�+ � T�#(0�#O �
!0,+!%��u#��!#���u�#4!#�$+�(#�QQQ�!�.!I[•6�)/+O�1+-���/+O�+3)#�-6��/+Q�a}��Q�*)�u+-� �
#�XQ���3T%+-�O�@�=�,�n���6,���"%�#��;��&%#�%)��x�=�)#���#&%,�����%"�SEEE�$��� �
�,+T 0O� 788h�� SSES�Z��)+20!#%0� T�#1�-,#� -+� /0!Q��,Q� ./Q� (Q� �Q� r<� 3T+%�0B3-��% �
.%0/!�%�%�� $+�(�� �<;?O� �•/+� QQQ�a}� •SQ� ��,��# +.,�O� ž�"%,�=%$� &#�)��=� � �%��# �
%0,.%+-#O�]� � �,+T 0O� WVV`O� `�� Z�£<r� .)+20!#%0� T�#1�-.,#� $+�(#� +B#4!#� .0 �
,+!%��u#��!#%0� /0!#%#-!#� !�.%�-,#� �<;•O� �©l;?&� /�•6!�/•O� ª«¬­®̄°O� ,(!,�/+� QQQO� �0%,+ �
!0,+!%��u#��!#&�/�•6!��/•O��#Q%.2!��/•Q�a¢Q

�+1#60!�PB+�!#,����#)+)+6,#�$�,3)%0%��*)�20��+!0.,#�O
�!#-0�P#%0%���-Q��#�#)�#��0%+1# �O�,!Q�X������O��,+T 0O�����

��



W��� ����A�� �����¼?��������	��b�	����"����\ � ��!������� �VVV

d � ���"p��� �4"<� (+� �� �4à�� � �#4� � �=�� �� �� �:�=��� � :����6�4�L�
�����+ ��"6�"�Q46�� YjV�S� !4"�"Q"�{#:"� iZYWT

�<Q�� e�6�N ���� � h�� ��"46:4� ��Q��� � �  "" k� ����<L� 6f4QåQ:"f4� Yjj�S�
:NN:f�f4S� !�ã#6��:"!� YjjWS� �� ' �)+��+�� � YXg�S�&����)� � YXx�S� �{f:ƒ:"� YXvWS�
Q:���"!4� iYZWS� 4f:ƒ:"f4� igv�S� 6�{::"f4� XWx�S� 6�{N:f�f4S� ��:f���"6:"f4S� A��<#f4S�
c�A���S� �In—̂�J�S� ;ær�	c�a�� XWx�S� 	;�;c���S� 3��bb�a�S� c�	;���°�S� /̀˜̃����̃�K$�mJ��
XWxWS�23,4+4� ��6!44<f4":ã:N"f4�XWv�T

�C#��� : �4"��à�:4f� 6�"�� <� Q�:��4� � �4"<� ����<� ���4� !4�6�"�L�
�#N!::’� YjV�S� 4�,� �XWx�T

c��O���6�:�: ��� � (+� 4C#��� �6�"�� !�4��:�� 4"��à�:4f� 6�"�L� f#�Q’{S�
)�� �5' ��� � VgX�S� f�64�’�� VWW�S� "4#å�4�:N� XWx�S�����)�� �� ������)�� �� ��	����� �

ç<

67869:;2�� 	+ < �)�� � XWxWS���»�cècé�S�c�H��	;�<Hc�°��XWvWS�H�æ	;é�S�‹��:’��XXZ�T�H4�

���4�� 4C���5<� �<L� O"�ƒQ{5N� YXV�S� ������� < ���� � XWx�S� ��"::�{� XWxWS������� �
XWv�S��4<O���XXZ�T

$;� >%��$' � � � �:�=���: ����6���<��<N�4���4"<�����<�� �=� ��4���<#�e��
<������6��4:���<�5�����!�4#<�:4f�"���6�L�êËÚ´ë~� YjjWS�4Q{::6N~�0$S�4<Q��oN~S�
6{»‹{":~� YjV�S� Q{!�AS� �4<5{x� Yxv�S� 4<!�"Q:{�²5{A� 0$S� 6’6"²5f̂ � iYx�S� 6’6Nx� VgX�S�
!4�!ãN6��646"6N4<� XWx�S� �â�64�N� XWxWS� :"4<‹�:4<S� �4<5f̂ S� �!6#:f̂ � 0$� XWv�S�

!4:�b�–O4<�XWvWT�d ��4:���<�5����"���6�¶��:O�:���6�(+�!4�6�"�L��"��#ã::4<�

h6’��k�iZg�T��e6�:��!�4#<�:�U��4:���<�5����(+L�Q�#f�{‹�63� YjV�hikT
�"��à�:�� 6�"� (+� ��"46:4� �� ��"��5������ � : ����6�4� �  %,�„�,�od �

�$�¤—�&8� YjV�S� :#{5{4Q4<� Yxj�S� Q}Q6��4Q� YxxWS� 64<"C5{{Q� Yvv�S� ���4":4Q� iZVWS

W�d �� � � � "4: � � � � �� � � � �46� � � �e� � � : � �=� � �: � � � �6 � � �� � �= � � �4 �< !4 � � �CB �6 �S��# � �: � � � �
� � � �< � �:4� � � � “<!T�AT�G 4N �:S� m���"%�#�%��$��*�)������&%&�•%$���� �jW�h6’6�²<4<Q4<S�

‹#•6ã•‹��4<4<Q4<S� �"�!Q�€<6<Q4<S� 4�#�A�c€<4<Q€<S� 6ã�4<Q{�€<€<Q4<S� !4::�ƒ��4<4<Q4<S�

:����:4���4<4<Q4<S� "�4<�4<4<Q<S� �#ã!4<4<Q4<•� #4���6N4<Q4<•� "�4<f4#²<S� :Q#��4Q4<S

H�	�oì�­	;A�<íO�í �<S� �­H��é°– í �<S� ccO�í �<S� c�ã�ã�Ab �í �<S� �	��A�c�í�<S� H�	r�Ab�í�<S

!�4�ã{�4Q4<k•� �T� � �6 � : �46� � �S� ˆ�†=�&#��� �=�%"� � gx� hQ:64��4�:4Q4<S� ���:4#²<S�

6:N:{Q4<� � � "�Tk•� � T� � 4 : � � � �S� ‚=������n��� �&%#�%)� � 	 � � � � � � � � � �46�S� EE�� 	 �4 ! ��S�

YvVWS� gV� hP� � 46"�S� � � � 4 � � � 64� � � " � " �<f� � � � �4 ! � � �S� f4 � e�C �# �Q <6� � � � 6#� �� : � � �4 � : � �
e� � � : � � � � � �! �4 � � : � �6 �e�! �4 � � : � � � � : � �! � � " �6� � � � �64 �"� �T��"TL� �6Q�€Q€<� i �S�x�S� YgWS�

iVWS�!� �!4"46:€Qx�j �S�ij�S�<�4Q€Qx� VWT�A � � � �( ) �4C� �e<6� � � �46 � � �O 4 � � � �� �! � � � �5 � ! � � � �

TTTRk•� �T�d f � � :46� 	 � �#46�� �S�gT� � �C � �46 �S� ž�"%,�=%$%��$��*�)��� �j j �hP� �64 �" � � �6�
� � �4C�#� � �O 4 � � � � � �4" �� � ! 4 � �"�4<f4<4<Q4<� Q:4L��#Q�"64<6<#²<� 9h49�� : 4 �� � � ! 4= � � � � �64 �

464�� ! � " �Q �O 4 � � � � � � �4 � : � ! �# � � �# : � � : � � � �6 � �L� !4:ƒ��4Q4<� 7d8 L9�� �#ã#4Q4<�7bL4Lb��
N������c4Q4<� 79:4L�� ‹�66ã‹6��€Q6<Xjvf•XX� � � !4�#ã"�:�Q4<� bL49'¡W �� � T� � # �U46� � � � g T�

‰ �<! �46�S�@�=�,�n���6,���"%�#��;��&%#�%)� '''��SSES hPTTT�64�"� �T��fT��T��T�•�4 ��" � : �
� � �#<=4�L� !4�"•"�xQx� gL�L�1q� � � � < !4 � � �C<6� � e� � � : � � � � � � : � � � �6 � � � +%,�� TTTRk•� 	T�

c 464�: �S� w���=��%�� l='� gg� VVVc� YZV� hPTTT� ! � � " �6� � � � � 4" � � �N � � � �4" � � � "46:4 � () �
� � � � � �: � ! �# � � �# : � � � �: � � � �6 � � � €Q4<� TTTRk•� rT� G � � � � � �4 � � �S� ž�"%,�=%$�&#�)��=� �Xi

��� � �+1#60!�PB+�!#,����#)+)+6,#�$�,3)%0%��*)�20��+!0.,#�O
�!#-0�P#%0%���-Q��#�#)�#��0%+1# �O�,!Q�X������O��,+T 0O�����



W��� ����A�� �����¼?��������	��b�	����"����\ � ��!������� �VVV

‰�;�O4#{� iZW)S� !�ãfã#:4"{4<� iZx�S� �	 =�	������ xS� !�:�:4"6:Q:�{4#{S� �4<U4#f̂ S�
#{4��4�:4#{� iYY�S� x��»��N4#{� igY�S� "�6N4#äx� XWXWS� ���N4Q4<S� Q:6€<5{4�xS�
4��ƒ#{#NO4#{xS� �#f4‹U��:�ã:N4#fˆ� XWx�S� "U46:4#{xS� :����6#f�²O4#�4<� XWxWS�
!46�ã::4{:C�XWv�T

� � � 4 �(+ � ���p �� ��<����"p����4"<T� � �4��!�4#<�:4f�"���6�� �<�#����� ��
��� 4=���6�:�� � �� �:�=���� :����6�4�L� {#6#f��•Ox� YjV�S� !�4���6�å� YXg�S�
:�!#�::6N4<� € � iZi�S� "6:Q:#²<� iYZWS� !�ã6��O#�•Ox� iYY�S� �â� ���N#�#î� iYx�S�

f#²Ox� igY�T� d � �4:���<�5���� "���6� ¶� �:O�:���6� �<L� 64f��:4<� :� »�ã#4<�
h6’����k�Yvj�T

��=�� ��� �#4Q�:4� � !�4��:4�� ��"46:4� ����<� ��"��"������ :����6��L�
!�:��4"6:Q:#²#{� iYY�S� #��::��4Qxo� WZg�S� 6 �‹:4<�•O4QxS� c�H�ãQ ��{��Q4�f̂ S�
!��4�4<O�4QxS�6Q�6:4Qå�XWv�T

� � �:�=���: ����6���<�Q�:��4� ��4"<�!4�6�à�:�(+�<�U�ã� VgXWT�A�á�:��
!��� ���� 4"��à�:4f� 6�"�� ���� :ff4��6���� : ����6��� +�Wog� ��4:‹�6�f�O4:� �CS�

��Q�²O4:� YvVWS� !�ã6ã�:4:� iZx�T� �p �N��� : ����6��� ����<L� 6#ff6: �:� XWx�S�
!� �#���: �:� XWxWT

(;� „ ��|�� �$' � d � �<N�4�� �4"<� !4�6�à�:�� �<� g� !��� ���� �� �:�=���
!�4��:�� �4�� � ��� !4� 4C#��<� �#�Q<� ��� f�:���64�L� ���:6N�� 0ï� VgX�S� !�4����
WXV�S��4<O#�XWxWT

d� 4"��à�:4�� 6�"<� O4�� �� ��<e���6�� �e��":�=�:�� ��� :4��:���64��
��6B �� ��� <� �#�"�á��� �#<=���6���L� �6 ��#46:":’� YvWWS� !� �#6Q�O{:� XWvWT�

c � � � 4 � (+� 6�N�� !4�6�"�� ��� O4��4� � f�:���6�L� :��:::#f4S� �##6:#{#f4S�
H��rrc°r°•�ra�S�!4�ã�:6N#f4S� ���������)��� � !#>#?

d � ���"p��� �4"<� �� �� �:�=���� : ����6�4�� �<L� A��»���#:4� YxjWS� 08K.�
YvWWS��4!#4S���4<"�:4� iYY�S�5�{64S�‹�":4�VgXWT

�C#����#4Q�:��!�4� �:�� �� ��6�á��C�4�� !��� ���L� ‹�ƒQ:46� Yjj�S�"�xf4{�
YjV�S� :���<":4�S� ��	�� �  !@#��)��	���� � YXvWS� !�:6##‹:Q4{� YxZ�S� fâ!�4�:6:4�� YxxWS�
)�������� � YvXWS�!46:4�� iZiWS���4s� VgXWS�«)ðð.̀8›̃���XWvWS�•0)&.��XXZ�T

d �Q�:��4� � �4"<�(+� ��Q�� �p �� � : ����6���  4<²� h•�  4<k� �4f#4�"4á�� "4�
�e��":�=�6�p �� 4C#���� : �4"��à�:4f� �� 4"��à�:4f� 6�"�L� 6f4!�}�:xS� :��# �::x�
YjjWS� 6���44���"46�::xS� ‹���:x²S� ��� �� ����� /� � �4<OxS� !� �‹�x�•S� �4Q�Nx�S� �)�� >�) >�

Z�QQQ�-+�1�%Q�01!Q�(Q�+1!+.!+�.�Q��+1���.0�+B+T6%#)��P�(0!.,�%��!�.%�-,���+)§3� QQQ�a}�
�Q� �+.%+-.,�O� m���"%�#�%� n��$%=%�$��*�)��� � X�� Z�QQQ� 6.))-)�!6)§3� m*L�8��
6.))�)[!++)§3� m*L�7d�� -•.!++)[+3� m*b�7d�� !�¤!.%++)§3� m*8�Lb��1+10,��-+�.#%0�1�3/#�.)3w
4�#�0�#P-�60!��,+!%��,I# ��Q�a¢Q
�̀oQ�*0)#œO�Ž#�%=����#=&#�%š=$��#�%*���|���� �,!tO� EE��.-Q� WO�ž�n��#��"��)������%,� �
*0+/��1O� WV`�O� W�W}� 3TQ� �Q� ��,+-#œ��0 ž+�O�•�|��� –w#�)��=�P� �|� ���,&�=��� �
˜=�%��$�™�� � Y��Y�}� 7Q� �%+ (0!+-#œO�>��)�������� &=�"�$�� � � @)�}l�� �� •����� �
@�������>�n��#�%( �QQQO^YQ

�+1#60!�PB+�!#,����#)+)+6,#�$�,3)%0%��*)�20��+!0.,#�O� •‚W
�!#-0�P#%0%���-Q��#�#)�#��0%+1# �O�,!Q�X������O��,+T 0O�����



W��� ����A�� �����¼?��������	��b�	����"����\ ��A�!������� �VVV

!�ƒ6x�•� YjV�S� �•Q:x{€� YXvWS� Yvj�S� !4!:�::�:��4<{€� YXvWS� !� ­#�Q{5f̂ {4� YxZ�S�
�ã#!:��<²� YxW�S� f#""�A� YxxWS� �6ã�:�{#:4<�~� YvY�S� �­6{��A� Yvj�S� ����� / � Yvv�S�
������� >A� YvvWS� Q:64<� iZZ�S� 6��"N:²� iZVWS� Nf:�:4<� igv�S� !:�"::��•� VWW�S�

r�í��{4<²� XWx�S� :"#�Q�5f̂ ²S� "N{6:4<²S� ����� >A �� ���)��� 6�� �%���� BA � XWvWS�
6Qè6�4<²S��"::4<S�:�»"��{�:4<S��4<5{ñ{��XXZ�T

";� ‚%��� �$' � y�6B��<� ��� ���4� !4�6�"�� 4"��à:4f� 6�"�� <� Q�:��4� �
�4"<L�‹â�‹:ã:{!{"S�!�ã!�:#N�f#: �:{N"�XWv�T

œ;� Ž�#�=�,����)' � 	 ��á<� ��� ���4� !��� ���� 4"��à�:4f� 6�"�T� d�
�<N�4���<"<��<�=�Ná�� !4�6�"�� �� �4:����5��4�Lx� f"f�#NS�6#�!"�o���N�� VgX�S�

�{3�Q’� VgXWS� �4#4<:��’:� VWW�S� :��:::ã:N;:� XWxWS� 6�»:#‹�#:’#{ƒS� 6â����ƒ{#{ƒS�
C#f’#{ƒS�Q:64�64�:�QQ�S�!4�#ã":’:S�:"�:5"�#!�� XXZ�T

r����� �� ���"p�f� �4"�� �<L� »"f�"|ò!€5Q#{�� iZj�S� ���:�{:� VgX�S�
	��� <��)) �XWv�T

d �Q�:��4���4"<�(+� !4�6�à�:��p �N���: ����6��� %��q+���o0� 6Q{��� Yjj)S�
VgX)S� XWvWS� ��:�4²� iZgWS� �4�464²� iZW�S� !:�#{�::4{€� XWxWS� :��"!"²5:²� XWv�T� d�
��":4�� �#<=��<� ��� ��6B �� : ����6��� �6�"4f� 4C���5�� <����4� 4=���6�:4f�
���4fL�6Q�6:ã:N4²�XWxWT

�;�Š%��� �$' � d � �<N�4�� �4"<���":�� !4�6�"�� ���� �p �N ��� : ����6���
4"��à�:4f�6�"��h6���‹O:æ�XXZkS���"�<f��: ����6���! ff4��6��4f�"� ��#����� 4#{ƒ�
h��4<"{:4#{� iYY�kTYZ

	��"p�� �4"� (+� ��"46:4� �� : ����6�4� � !��<e��� � � �e� !ff4��6��4f�
"���#����L��f44<f4":3�XWx�S�!#ƒ��NS� ���	��.����( �!#>#?

c ����6�� �N �4��6��4f�"���#�����0`+1+���� ��<�Q�:��4� ��4"<L� ��)�.��� �
Yvj�T!�	 ��p�N����: ����6�4���<L�!�"64�#"6:ã:� XWx�S��!���ƒ�:ã:� XWxWT

Y� 70.%�� ,+!%��,I# �� 3� P�-�60%,3� /[�#.3%!�� r:� #� 3� 1�3/#(� .�T.,+.)+-0!.,#( �
%0,./+-#(�� Ÿ3TQ� �Q� �0�,+-#œO�w�)�%*=��#��� ����|�n��� �#&���$�…�� %� ›����n�%, �
��$��œ�k�� � W��� Z��� (Q� #� .�Q� �+13�3�+-+(� T�1023� 3+TT//0!�r:� !�.%�-�,� �!))Q�a}� 7Q �
�%+ (0!+-#œO�>��)�������� &=�"�$�� � � @)�}l�� �� •������ @�������>�n��#�%( �QQQO�
^V�`�� ZO��.%�-�,� .)+20!0� T�+(0!0� 3� -0œ#)#� .)34� 0-�� r:� .�20%� QQQ�a¢Q� �� 3 �
(�,01+!.,#(� �3,+T#.#(��r:�T�#.3Œ�� +-��T+ �-�� Z3TQ� �Q� �/�#!+-���,�)+-.,�O� XQ �
�#B��+-�O� ž�"%,�=%$%��$��*�)��� ���aQ
V��Q�±+�²#œO�@��=%#)%$��#�����|��� ��+-#���1O�WV`�O� WW�}�3TQ��Q� �0�,+-#œO�@=&#���
„ ) � � # � � " = � " � W`XQ
W��oQ�*0)#œO�ž�n��#��"��)������%,� �W�V}��Q��0�,+-#œO�@=&#���„)��#��"=�"� �QQQO� W �̀}�
�Q� ��,+-#œ��0 ž+�O� •�|��� –w#�)��=�—� �|� ���,&�=���� ˜=�%��$�™�� � Y^}� 7Q�
�%+ (0!+-#œO�>��)�������� &=�"�$�� � � @)�}l�� �� •������ @�������>�n��#�%( �QQQO�
`�Q
WW��Q�!�)Q�B�Q�`Q

W��� �+1#60!�PB+�!#,����#)+)+6,#�$�,3)%0%��*)�20��+!0.,#�O
�!#-0�P#%0%���-Q��#�#)�#��0%+1# �O�,!Q�X������O��,+T 0O������ Q



��	�…�����…���
�;�€%,�����$' �d ��<N�4���4"<�<�#�"��4:����5����e�6�N �����h ::� •�

 :k� �4f#4�(+�"4á�� "4�4C#�=�4f� !4�#�!�p �� : �4"��à�:4f� ��4"��à�:4f�6�"�T�
3�6�N ��� � � ::� h�����64!��4�� ó1S� ’:k�!4�6�à�:�(+�<��#�"�á����#<=���6���L�

6f�:��:’:� YjjWS� �"»#:‹N:� Yxj�S� 6Q��6:’:S� !��‹{:S� "46#{���66:ã:�!:� XWx�S�
�f4!4�4�:{:�XWvWT

3�6�N �� � � �  :� h ’k� ����<L� !�ã6�#:�’� YvvWS� ~<��"6#�::� iZi�S�
!»ã4<��{!#{��#{:�XWv�S�"#ƒQ:’�XXZ�T

�4�O4�� �#:4f��e��":�=�6�p ��4C��6�"���4f#4�(+�"4á����<����"p���
�4"<T� H4�6�"�� ���  ""� �<L� fƒ!�4�:6:""� YXg�S� 	�����C�.���� � YxX�S� 56ã�:""� Yxv�S�
�����.���� � iZYWS��#{#�#{""S�	��	����� � iZX�S��-D��%�	����� � iYx�S���&���	����� �XWv�T

c � � � 4 � (+� 6�N�� !��� ���� ��� � � �� �"»#:‹:"� Yxj�S� �"#²�"��#:"� YxX�S�
�������� � Yxx�S� "�46:"S� 4��"6N"� Yxv�S� ���������� � YvWWS� ���"N#:6"S� ��4<��4�:#��
iZYWS��"Q"��#:"S�#{"#4�"�ô�{#:"� iZX�S��"e" �#f��#{"� iYg�S� ������� �XWv�S��6<6:"�XXZ�T

d �Q�:��4� � �4"<�� �=�� �� ���:�=����e�6�N ���4� � �<L� 6�»:4�:#Q� YxV�S�
�#��64�::� YvvWT

3�6�N �� � � � �#4Q�:�� !�4��:�� ����<L� ������	�� � YvvWS� "AU4!�°6�:’{�
iYW�S���� <� 8� ��f4��’6� YxxWS����������� �XWx�T

l;� (�����$' � d � �6�� �� � � �4"�� ���á<� ��� ���4� ��=�� 4"��à�:4f� 6�"��
�4��� �<� =�Ná�� ��� ��Q��� � � e�6�N ���4� � h4":4�� !��� ���� (+� VW� L� gXkS� :!�TL�
Q�6�6�� Yjj�S� c�A ��:’� YjjWS� Q6��6:’� YXvWS� 6:":#{’� YxjWS� #{»Q����{� YxxWS�

:��=‹6�ƒN�::� Yxv�S� �#:<:’� YvYWS� #{"#’� YvjWS� Q:6�S� 64":�<�� iZZ�S� :"‹::"²O:U��
iZg�S� »{#�C:’� iZVWS� 6âe"’U"��#:’� iYx�S� #"�::��’� Wvv�S� :�!4�:’� XWx�S�

6e�»����O:Uƒ� XWxWS�6’6"�#�’� XWv�S�Q:��:��’� XWvW•� 6Q�6:’:� YjV�S�6’NN:� YXg�S�
�"6�;:��’:� YXvWS�":6{:� Yxv�S�6#f’:� YviWS�åC:6N;:� iZX�S�46�{��{:� XWx�S��!�"�"��{:S�
4�’�{N:�XWxWS�#{�{�#ƒ:{:S�4�AQ":6NN�XWvWT

d ���":4�� �#<=��<���6B �� ��� : ����6��� �6�"�� e�� �: �=��� !�4��:��  õêÍS�
�!�5�O�=�:� e�� �4�46��4 ����6���� f464��� h��4� �� e�� ���4=:4U��5�f46�=���
��e��� � �kLYi�:�!#ƒ:f�{#‹­� YvVWT

$;� >�� �$' � H4�6�à�: � � �<� <f#�6:4�� #����� � � 4"��à�:4f� 6�"�� ���
�f{Q����� e�6�N���4�L� 4<6ãf"{�5{:� YxX�S� !�"6�":’� YvY�S� #��"²5{:S� Q:6‹‹�:’�
iZY�S�#�":’� iZi�S��64���{:� iZiWS��"�:’� iZiWS�A���46::’� iZj�S� !�:6’6N:#Q� iiX�S�
6â�"<���’S��"»#:<:’�XWx�S�6â�"<ƒ��’#{ƒ�XWvWT

‹‹‹‹‹‹‹‹‹‹‹‹‹‹‹‹‹‹‹‹‹‹‹‹‹‹‹‹‹‹‹‹‹‹‹ W��� ����A�� �����¼?��������	��b�	����"����\ � ��!������� �VVV

W�� �Q� �-#]O� >���)���%)%*���� #=&#�%š=$��#�%(���|�#�� � �+-#� ��1O� WV�^O� W�WO� WX�O�
W �̂}� �Q� �0�,+-#œO�@=&#��� „)��#��"=�"� � QQQO� W`̂ }� 	Q� �+-#œO�<� ��|���� –ˆ��%��� % �
=�"����,��P�"�#&%��� @�������Š�|�=�$�™�� �•32!+.)+-0!.,#�$#)+)+/O� ,UQ� SS]EE��
.-Q�X��O�*0+/��1O� WV^Y�WV^VO���^}�7Q��%+ (0!+-#œO�>��)��������‘=�"�$��� �@)�}l¢�� �
•������@�������>�n��#�%( QQQO�`�Q

�+1#60!�PB+�!#,����#)+)+6,#�$�,3)%0%��*)�20��+!0.,#�O� º��X
�!#-0�P#%0%���-Q��#�#)�#��0%+1# �O�,!Q�X������O��,+T 0O�����



W��� ����A�� �����¼?��������	��b�	����"����� � ��!������� �VV

�4:����5���� �e4������ <L� �4|ôNN� iZX�S� ������ �� �	 �� iYi�S� 4<Q:�#²OoQ�
VgX�S�#²6�OoQ�XWxWS�6â�U4�ã6�N{�XWvWT

���:�=��� : ����6��� ���á�� ��� <� �<N�4�� �4"<� <� �4:���<�5����
�!�4#<�:4f� "���6�L� �� ��� � � � � � � �� � iZX�T� �e6�: � �4:���<�5���� �<� !������L�
•̀ 20?$×S�}�4Q{N�XWxWT

(;� „��|�� �$' � d � �<N�4�� �4"<� !4��4��� ���4� !��� ��� � 4"��à�:4f�
6�"�L� � � � � 	 � � � � Yjj�S� � � � � � � � � � � � iYx�S�� � � � � � � � � � � � �  � � �! � �"�� �	 � �� � XWx�T

d � :��4#��4� �#<=���S� �4"� �<!���:��6���:�U� !��"�6�� �� !����5�!�S�
��6B�������<e���6�!4�O4�� � ��e��":�=�:���f�:���64�LYg�f��€�"�oON:� #���� $���� �

4<����N�N:� #�� % � :ã‹{��S� x���{� !4Q:�#²ö� :� 6f�� ‹�ã6ã� �64�� U��:6 � :� !4� NNƒ��6Q�
4<���#N:6N�f4S� !#�’� :»6#²6�{4� !4Q�ƒ�’:L� =„� YvX�•� �+����E � 6�f�{:<�� !4Q�»4<6S� :�

"�ƒ":o­:NN<ƒ� �64�6ö� XWv�•� Q4#:� 	 �� �� !�4<:�#²OoQ<�� &'()� 6Q��6:4<²� �:{foxS� !4#žå�
�"::4<�å##6#f��: � XXZT

d����"p����4"<�(+��4f#4�"4á��"4�O4�� �#:4f��e��":�=�6�p ��4C#����
:�4"��à�:4f���4"��à�:4f�6�"��!4�#��O4:�����U�!�4� �:��: ����6��� �f��h #kL�

*+,)-)./00� YjjWS� �#»#:<:##� YXVWS� »:Q:##� YXvWS� !4�AN:##� iZZ�S���#	12#���� iYY�S�

�!46ã��:�6#:#��XWx�S� !�4‹##� XXZ�•� � � � � � 	 � 	 �  � A�4�6::6N#� #�� YvvWS�‹:���:N#� iZZ�T�
y�"�:4�(+��4"�!4�6�"��<6��VgXW�����: �����<��6�"�TYj

d � Q�:��4�� �4"<� ���á<� ��� ���4� !4�6�"�� �#4Q�:�� !�4��:�L�
$�����#��� � �3���#�� � � � � Yjj�S� &456789+� YXvWS��12��#���� YxX�S�:������� Yxv�S�
���;�#���� VWW�S�	 ��������� XWvWT

4;�Ž�#�=�,����)' � y�6B �� ��� ��#�� C�4�� !��� ���� �4�� � (+� ��"46:4� ��
�4:����5��4�� <� e�6�N���<L� � � � 3 � 	 �  � 3� � � � � � 	 � � YxV�S� <#�� 	 � � Yvj�S�
� � � 	 � " � � � � � � 	 � � VgXWT

œ;� Š%��� �$' � c �N �4� (+� ��p�� C�4�� #����� �� <� �4��� �� �e4������
��Q���p�� <� e�6�N���<L� � � # � � � � � " � YXvWS���� � �"�� � � YxZWS�� � "# � � � � Yvx�S�
� � � = > 	 	  � � 3 " � � # � � � � iZVWS�	 � � � � � �� � iZXWS�� �3� �#� � "#��?@ $ �� � XWv�•����	�A�"�	� �

YxZWS�� �	 �$ �� � � � � � " � �@ $ �"� Yvi�S� �B���C��� Yvx�S� C��� � � � � � 	 � � �" � � iZgWS�
� � � � �@��� � iZj�S� � ������� VgX�S�� 	 � � � D  � � � � � E �  � � " � � � � � XWv�T

WX� �-�,-3� T��,.3� P�B0)02#)#� .(+� #� 3�  0P#,3� ��#/+�# �� N�(B)�,�� Ÿ3TQ� 7Q �
�%+ (0!+-#œO�>��)�������� &=�"�$�� � � @)�}l¢� �� •��£�� @�������>�n��#�%( �QQQO�
`��`XO�`^}� @)�}l�� ��•������@�������>�n��#�%(�6>�n��#��� ‘=�&�#;�� w�)�%†=��+ �
#���� %=�%(=��#��� �� ��|�n��� �#&���$�…�� � 	+,%+�.,�� 1#.0�%�I# �O� �#)+P+$.,# �
$�,3)%0%O��+-#���1O�WVVYO���^O���V¢Q
W���Q�±+�²#œO�@��=%#)%$��#�����|��� �WW�Q

W��� �+1#60!�PB+�!#,����#)+)+6,#�$�,3)%0%��*)�20��+!0.,#�O
�!#-0�P#%0%���-Q��#�#)�#��0%+1# �O�,!Q�X������O��,+T 0O�����



W��� ����A�� �����¼?��������	��b�	����"����\ � ��!������� �VVV

'��• �7��

H��f#�"�!��"�6����"��#�:�5����K����f�:�#���� ���� !4f464�<� ˆ�*=�+ �
l�n�%*� |l%=���� � <��e<��� :�� 4"#���� �4��� �<� !���<�:�� �� <�"�<f��� ��!��4 �
�#46�:���� � ��� ��46�� �� ���4f� !���4"�T� H4�6�à�: �� (+� e:��:4� 6�á�� O��� �
6�:5����4C#����4"��à�:4f�6�"��<��6���!�"�Q���S�4����:4��:���6��h6�á� �
:��! ��� ����(+�<�O<:�5������ �:��4f��4!<#���6:4f�!��"�����6�YVk���"���6��
��":�:��h!4�6�"���<�"�4��4:���<�5���� �!�4#<�:4f�"���6�kT�a4�464�!4�!<:4�
�#�� �:���p��4C#������ �: �=�4f�4C���5���e�f�:���6�S�"���6�S��:���<��:u
� �#�� ��#4����6�� �:4Q�:�� <� ��#�"<�(+� ��� �!4��:<�4����:"�:5��4��<� ��!� �
�4�#46�:���� ���� ��46�� �TYW��"��<!�p��4"����p ��<�"4��"���!���:�����!� �
�4�#46�:���� ���� ��46�� ��e�! �Q�:4�(+�<�:�!ff4�C�4�:���� �!���<��6<���Q�u
��U�e�6�N ���� � � �� �:���<��:��#<���":�:�S� f�:���6<S�"���6<S��:���<��:��u
#<���#4����6<��:4Q�:�TYX�H4��"�"4�#�":4�!���<�:4f���"��5����4f�:����6u
���<�"���6<���":�:���<N�4f������"p �f��4"�� +%,�q+�,� ���6B��<�������#�"�á��
"���#����e� �� <� :���":��4� � C�4�<� !��� ���L� <� "���6<� �� #4����6<� ��":�:��
Q�:��4f� �4"�� : ����6��� +�W�� <�#4����6<���":�:�� �<N�4f� �� ���"p�f� �4"��  �
%,q+�,�� <� f�:���6<� �:4Q�:�� e�6�N ���� � �6�"�U� e���:�=��U� 4�:46�� +�G�
h�4��� ����<� �4�46��4 ����6���� f464��kT� 	 !�5�O�=:�� !4��6�� <� f��à�� (+�
�e��":�=�:4��� ��<e���6�� �:4Q�:�� ��� f�:���64���4"� !��"�6�� ��!����5�!��
<�:��4#��4��#<=���6�T

W��…Q��%�!+ 4#œ���•Q��+T+-#œO�(=�,������#=&#�%(���|����� ‡¤l�����|��E��EE��EEE���E] �
=�|=�"�#=�"…����%)�� �*0+/��1O�����O�������Q
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